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BANCO CONSORCIO

CARTA DEL PRESIDENTE

Durante 2010 Banco Consorcio logré avances importantes en la

integraciony reformulacion de sus procesos internos, tras ser

adquirido afinales de 2009 por Consorcio Financiero S.A. En este

contexto el Banco obtuvo utilidades por 8.029 millones de pesos,

equivalente a un retorno sobre patrimonio superior al 20%.

Estimados Accionistas

Me es grato presentarles a ustedes la Memoria Anual de Banco
Consorcio correspondiente al ejercicio 2010.

Este fue un afio lleno de desafios, logros y arduo trabajo para
todos los que formamos parte del equipo de Banco Consorcio.
Junto con rentabilizar las oportunidades que hubo en el negocio
financiero, fue un periodo de integracién y fortalecimiento tanto
de nuestros equipos como de nuestros procesos para hacer mas
competitivo y eficiente nuestro servicio. El foco fue fortalecer al
Banco para enfrentar el crecimiento que se ha planteado como
desafio a través del desarrollo de nuevos negocios. Asi, durante
el transcurso del ejercicio se realizaron aumentos de capital por
mas de $32.110 millones, completando un patrimonio de $ 53.125
millones en el afio 2010.

Durante este primer afo, se implementd un plan que comprendio,
entre otras actividades, la unién de la Gerencia de Negocios de
Crédito al Banco, el fortalecimiento de los canales de distribu-
cion especialistas, la apertura de nuevas oficinas y convenios con
empresas, para consolidar un fuerte plan de expansion e impor-
tantes crecimientos en las carteras de colocaciones. Junto a ello,

se implement? el cambio de imagen, pasando a llamarse Banco
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Consorcio, lo que fue un trabajo de planificacion estratégica,
realizada y comunicada durante el primer semestre. Esto incluyé
la definicién de una Misién y Visién especificos para el negocio
bancario y adoptar los mismos valores de su matriz Consorcio
Financiero S.A. Ademas, se realiz6 un reforzamiento del ambiente
de control interno y cumplimiento normativo.

Asi, todas estas acciones nos permitieron escalar posiciones
dentro de la industria bancaria, subiendo desde el numero 23 al
16 en tamaio de activos, los cuales llegaron a $ 555.329 millones
en 2010, cifra que significé un 578% de crecimiento en relacion
a 2009 donde alcanzé los $ 96.131 millones. El Banco tuvo un
resultado operacional de $ 9.480 millones durante el ejercicio
2010 y las utilidades fueron de $ 8.029 millones. Asimismo, la
clasificacion de riesgo del Banco mejor6 durante el transcurso
del afo, pasando de BBB+ a A, gracias a la base de diversificacion
de sus ingresos y a su nueva estrategia de negocios.

Durante el presente ejercicio, Banco Consorcio establecid tres
lineas de negocios: Personas, Empresas y Finanzas. El segmento
Personas, con productos de financiamiento y medios de pago para
personas con renta fija, cuenta con un equipo de vendedores y



evaluadores, ademads de todo el soporte necesario. Durante el afio
2010 logré un crecimiento de 10.2% en colocaciones de consumo
totalizando $77.756 millones en préstamos a personas.

Por su parte, el drea Empresas, que otorga servicios financieros
y que incluye factoring, leasing, cuentas corrientes, boletas de
garantia y créditos comerciales, creé una nueva plataforma y
canal de distribucion formado por 20 Ejecutivos de factoring,
producto donde se puso el mayor énfasis durante la gestién 2010,
dado el amplio espacio de expansion y avance que existe en el
mercado chileno.

El segmento Finanzas, en tanto, es un nuevo negocio para la
Compania, por lo que durante el afio se formé un nuevo equipo
de 30 personas con reconocida experiencia en el mercado y que en
2010 logro excelentes logros gracias a las oportunidades existentes
en el mercado financiero, alcanzando inversiones por $355.961.

Hoy dia la institucion financiera cuenta con casi 500 personas y
un Gobierno Corporativo con una participacién activa, formado
por el Directorio y una serie de Comités, los cuales supervisan y
dirigen el desarrollo de los negocios, la administracién de los riesgos

PATRICIO PARODI

Presidente Banco Consorcio

y el cumplimiento normativo. Gran parte de los equipos trabajan
en el edificio de Agustinas, y desde septiembre, el Banco cambio
su Casa Matriz al piso 7 del Edificio Corporativo de Consorcio.

Seguimos mirando el futuro. Los invito a seguir trabajando
unidos durante 2011 y poder alcanzar las metas que nos hemos
impuesto: crecer en colocaciones e inversiones. Gracias al Gltimo
aumento de capital por $ 25.066 millones -aproximadamente
US$ 50 millones-, el banco continuard en la linea de expansion
previsto para el préoximo afo.

PATRICIO PARODI GIL
Presidente Banco Consorcio
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VISION

Ser un actor relevante en la industria

bancaria, con sobre el 2% del mercado de
financiamiento a personas y Pymes, junto
con desarrollar un negocio de tesorerfa,
generando una rentabilidad adecuada
en todas las lineas de negocio y un ROE
superior al 10%.
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MISION

Somos un Banco que ofrece una variedad
de servicios financieros de excelencia, para
permitir a nuestros clientes satisfacer sus
necesidades de financiamiento. Creamos
valor para nuestros accionistas, constru-
yendo relaciones de confianza con quienes
interactuamos y ofrecemos las condiciones
para que las personas desarrollen su poten-
cial, en un ambiente laboral desafiante y de
respeto a nuestros valores.



INTEGRIDAD: La ética, la transparencia y la honestidad son parte de nuestro trabajo.

EXCELENCIA: Buscamos siempre hacer un buen trabajo y con un sello de calidad.

RESPETO: Tratamos a los demds con dignidad, asumimos compromisos y cumplimos con
las normas de la Compaiiia.

COOPERACION: Participamos activamente en nuestro equipo y contribuimos con otras
areas al logro de los objetivos de la Compania.

PROACTIVIDAD: Planteamos desafios y tomamos la iniciativa para realizar mejoras que
aporten al trabajo del Banco.

FLEXIBILIDAD: Estamos dispuestos y nos adaptamos a nuevas ideas, procedimientos y
practicas que le agregan valor a nuestro desempefio y a Consorcio.



BANCO CONSORCIO

DIRECTORIO
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1. Patricio Parodi Gil
PRESIDENTE

2. Nicolas Gellona Amunategui
VICEPRESIDENTE

3. Julio Guzman Herrera
DIRECTOR

4. Hermann Tisi Urbina
DIRECTOR

5. José Miguel Ureta Cardoen
DIRECTOR

DIRECTORES SUPLENTES
6. Ana Maria Rivera Tavolara
7. Tomas Hurtado Rourke




BANCO CONSORCIO

ADMINISTRACION

1. Ignacio Ossa Guzman 5. Gonzalo Gotelli Marambio

GERENTE GENERAL GERENTE DE OPERACIONES Y CONTROL FINANCIERO
6. José Luis Mifo Valls

2. Mara Forer lagolnitzer GERENTE DE TECNOLOGIA Y ADMINISTRACION

GERENTE DE FINANZAS . .
7. Fernando Agiiero Aguirre

) GERENTE DE GESTION Y DESARROLLO
3. Alvaro Diaz Cid
GERENTE COMERCIAL

8. Alvaro Larrain Prieto
FISCAL

9. Claudio Toledo Sandoval

4. Jaime Riquelme Bravo
CONTRALOR

GERENTE DERIESGO
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BANCO CONSORCIO

RESENA
HISTORICA

12

2009

Octubre

Consorcio Financiero S.A. suscribié
una promesa de compraventa para la
adquisicion de la totalidad de las acciones
del Banco Monex y su filial, permitién-
dole concretar su proximo ingreso a la
industria bancaria de la mano de Banco
Consorcio, ligado alos grupos Hurtado
Vicuiia, Fernandez Ledn y Garcés Silva.

Noviembre

En Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 26 de noviembre se procedi6
ala eleccién de un nuevo directorio del
Banco, compuesto por los directores
titulares Patricio Parodi G., Nicolés
Gellona A., Julio Guzmén H., Hermann
Tisi U. y José Miguel Ureta C; y como
primer director suplente, Ana Maria
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Rivera T., y como segundo director
suplente, Tomds Hurtado R. Ademas, se
acordd la modificacion del nombre de
la sociedad, Banco Consorcio, y asumid
como nuevo gerente general Francisco
Ignacio Ossa G.

Por su parte, en Junta Extraordinaria de
Accionistas dela filial Monex Agencia de
Valores S.A. se llevo a cabo la eleccion
de un nuevo Directorio, elegidos como
directores titulares Alvaro Diaz, Gonzalo
Gotelli y Jaime Riquelme (presidente
de la mesa). Asimismo, se modificd
el nombre de la sociedad: Consorcio
Agencia de Valores S.A.; y se designd
como nuevo gerente general a Andrea
Godoy Fierro.

Diciembre
El Banco informdé como hecho esencial

un pago de capital de Consorcio Finan-
ciero S.A. por la suma de $6.432.478.872,
por 3.830 acciones previamente suscri-
tas, a un precio unitario de 80 UF. Con
esto, Banco Consorcio completé un
patrimonio de aproximadamente US$
75 millones, lo que le permiti6 abordar
adecuadamente el plan de crecimiento
en colocaciones e inversiones previsto
para el afio 2010.



2010

Enero - Abril

Luego de la autorizacién otorgada por
la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras, nace la nueva
imagen del Banco Consorcio y se integra
la Gerencia de Negocios de Crédito de
Consorcio Financiero al Banco, hechos
que marcaron la primera etapa de con-
solidacion de la institucion financiera.

Julio

Tras un fuerte proceso de reestructu-
racién interna, el Banco comienza a
ofrecer sus productos para pequefias y
medianas empresas (Pymes).También
entrega servicios en la banca de personas
y en el area de Inversiones.

Agosto

La Banca de Personas ofrece servicios
financieros a los clientes a través de
créditos de consumo, financiamiento
hipotecario y tarjetas de crédito. En la
Banca Empresas, en tanto, se creé una
nueva plataforma y canal de distribucion
formados por un equipo de factoring. Esta
herramienta de financiamiento tuvo un
énfasis especial durante la gestion 2010.

Septiembre

Eltraslado de la Casa Matriz al Edificio
Corporativo de Consorcio en El Bosque
y la apertura de oficinas de apoyo en
las ciudades de Antofagasta, Vifia del
Mar y Concepcion son sefiales claras
del funcionamiento independiente del
banco al negocio asegurador.

Octubre

El foco del Banco fue fortalecer el cre-
cimiento en colocaciones y materializar
nuevos negocios en el segmento de
medianas empresas y en la Mesa de
Dinero, ademas de desarrollar proyectos
de largo plazo como lo es la chequera
electrénica e implementar un canal de
capacitaciones.

2011 Enero

A finales de afio, los accionistas de
Banco Consorcio acordaron realizar un
aumento de capital por $ 25.066 millones
-aproximadamente US$ 50 millones-
mediante la emision de 14.600 acciones,
a un precio unitario equivalente a UF
80, con el objeto es capitalizar y poder
crecer en 2011.
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GESTION 2010

ESTRATEGIA DEL NEGOCIO

Durante el transcurso de 2010, el Banco Consorcio establecio una estrategia
comercial sobre la base de tres pilares fundamentales: Personas, Empresasy
Finanzas. Bajo ellos se situan los diferentes servicios que ofrece el Bancoy que
estan pensados para satisfacer las necesidades de todo tipo de clientes.

En términos de resultados, el Banco realizé una importante
capitalizacién aprovechando las oportunidades del mercado
financiero, con un costo de financiamiento bajo y un afio particu-
larmente bueno para la industria financiera local. En el transcurso
del ejercicio el Banco realizé aumentos de capital por $32.110,

totalizando un patrimonio superior a los US$ 110 millones al
cierre de 2010. Respecto del nivel de activos, se multiplic por
casi ocho veces, superando los US$ 1.100 millones al término
del ejercicio. Por su parte, la utilidad llegé a US$ 15,5 millones,
equivalente a un retorno sobre patrimonio de 20%.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio
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2.1. Personas

Esta drea retne a todas las personas naturales que requieran
financiamiento a corto o largo plazo. Para esto, Banco Consorcio
cuenta con una amplia cartera de productos: Crédito Hipotecario,
con cinco alternativas a la medida para financiar o refinanciar
viviendas nuevas o usadas; Crédito de Consumo, que no incluye
gastos operacionales y con tasa fija en pesos, para consolidar deu-
das bajando la carga financiera, y créditos de libre disponibilidad
para lo que se estime conveniente.

En 2010 el segmento Personas logré un crecimiento de 10,2%
en colocaciones de consumo, totalizando colocaciones por mas
de $77.756.
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En 2010 el segmento Personas
logro un crecimiento de 10,2% en
colocaciones de consumo

2.1.1Crédito Hipotecario

Nuestro crédito ofrece financiamiento para la compra de vivien-
das nuevas o usadas, también refinanciamos deudas con otras
instituciones. Este crédito posee una tasa de interés fija, anual y
conocida. Entregamos una completa asesoria en el financiamiento
de una compra o refinanciamiento. Ademas los usuarios pueden
cancelar el primer dividendo al mes subsiguiente de la firma de la
escritura. Adicionalmente contamos con el respaldo de Consorcio,
por lo que se puede acceder a seguros con excelentes coberturas,
convenios con las principales inmobiliarias y constructoras, es
decir a las mejores condiciones y descuentos preferenciales.



2.1.2 Los Créditos de Consumo

Estos se destacan por su flexibilidad y por ser un crédito de libre
disponibilidad. Tiene tres formatos que se adecuan a las necesi-
dades de los clientes: Créditos de Consumo para Consolidacion
de Deudas, de Libre Disponibilidad y de Emergencia.

2.1.3 Convenio de Financiamiento

Convenio de financiamiento con empresas, asociaciones y sin-
dicatos, disefiado para hacer mas eficiente la via de recaudacion
de las cuotas de la manera mas econdmica posible.

2.2 Empresas

Por medio de una extensa linea de productos, Banco Consorcio
brinda financiamiento a sus clientes, ya sea anticipando los flujos
de sus operaciones, como proporcionandoles el capital de trabajo
necesario para el normal funcionamiento de sus empresas.

Actualmente, los productos que ofrece el Banco son factoring,
leasing, cuentas corrientes y boletas de garantia. También entrega
créditos comerciales.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio
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Durante este afio, la gestion del Banco puso su mayor énfasis
en el desarrollo de una nueva plataforma y canal de distribucién
conformado por 20 ejecutivos de Factoring con positivos resulta-
dos, al aumentar sus colocaciones en un 329%, equivalentes a la
suma de $24.188 millones. Los principales clientes son empresas
proveedoras de la industria minera y retail, ademds de pequeiias
y medianas empresas (Pymes) nacionales.

También, es integrante activo de la Asociacién Chilena de
Empresas de Factoring (ACHEF).

2.3 Finanzas

Elarea de Finanzas administra la cartera de inversiones y entrega
servicios de Tesoreria a empresas en todo lo que dice relacion a
la compra y venta de moneda extranjera, bonos y derivados. Este
es un nuevo negocio para la Compaiiia y por tal motivo formé
un nuevo equipo de 30 personas con reconocida experiencia en
el mercado. Asi, este negocio obtuvo buenos resultados en este
ejercicio, gracias a las oportunidades del mercado financiero,
alcanzando colocaciones por $44.013 al cierre 2010, multiplicando
por mas de 4 veces lo obtenido el afio anterior.

2.3.1Compray ventade divisas
Realizamos compra y venta en divisas al contado (SPOT), liqui-

dacion de retornos de exportacion, cobertura de exportaciones,
inversion extranjera, arbitrajes de monedas, transferencias,
entre otros.

2.3.2 Derivados divisas

Ejecutamos forward en délares, pesos y unidades de fomento. Este
sistema permite igualar las monedas en el futuro. Estos contratos
se pueden pactar a fecha fija o en un rango de dias.

2.3.3 Captaciones

Banco Consorcio tiene a disposicion dep6sitos a plazo para perso-
nas y empresas. Pueden ser a plazos fijos, renovables, en dolares,
Unidades de Fomento o pesos, endosables o nominativos, todos
emitidos por nuestra Institucion. Nuestros depdsitos han sido
clasificados como N1, siendo la categorizacion de menor riesgo.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio
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ANTECEDENTES GENERALES

-NERALES

M |dentificacion de la Sociedad

ANTECEDENTES
€

Razdn Social

Domicilio

RUT

Teléfono

Direccion web

Cédigo SBIF

Auditores Externos
Clasificadoras de Riesgo

Patrimonio a diciembre 2010

Banco Consorcio

Avenida ElBosque Sur 130, piso 7, Las Condes, Santiago.
99.500.410-0

7871800

www.bancoconsorcio.cl

0S5

PriceWaterhouse Coopers

Feller Rate e ICR Chile Clasificadores de Riesgo

$ 53125 millones

Banco Consorcio es una sociedad anénima bancaria que se consti-
tuy6 mediante escritura publica el 13 de septiembre de 2002, ante
el notario publico de Santiago don Humberto Quezada Moreno,
cuyo certificado de autorizacion de existencia y extracto de esta-
tutos fueron inscritos a fojas 25.657, niumero 20.858, del Registro
de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago,
correspondiente a 2002 y se public en el Diario Oficial el 28 de
septiembre del mismo afio. Asimismo, se inscribid la autorizacion
de funcionamiento que corresponde a la resolucién nimero 72
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
correspondiente del 10 de julio de 2003, a fojas 20.171 numero
15.282 del Registro de Comercio que lleva el Conservador de
Bienes Raices de Santiago en el afio 2003.

Con fecha 26 de noviembre de 2009, la totalidad de los accionistas
del Banco Monex y de Monex Agencia de Valores S.A. celebraron

con Consorcio Financiero S.A. y Consorcio Inversiones Dos
Limitada un contrato de compraventa de acciones en virtud del
cual estos ultimos adquirieron el ciento por ciento de las acciones.

Los estatutos del Banco fueron modificados segtin lo acordado
por la Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de
noviembre de 2009, que fue reducida a escritura publica el 27 de
noviembre de 2009 en la notaria de Santiago de don Humberto
Santelices Narducci. Posteriormente, el 30 de diciembre de 2009,
la SBIF autorizé la modificacion de los estatutos a través de la
Resoluciéon namero 296, que fuera inscrita a fojas 2274 numero
1564 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Rai-
ces de Santiago, correspondiente a 2010, que fue publicada en el
Diario Oficial con fecha 18 de enero de 2010 y protocolizada el 20
de enero de 2010, en la notaria de Santiago de don Juan Ricardo
San Martin Urrejola.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio
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ANTECEDENTES GENERALES

M Propiedad

Los accionistas de Banco Consorcio son Consorcio Financiero S.A., El capital social se encuentra dividido en 29.100 de una tnica
titular de 29.050 acciones, equivalentes al 99,99%, y Consorcio  serie y sin valor nominal.
Inversiones Dos Limitada, titular de 50 acciones, equivalentes Los accionistas de Consorcio Financiero S.A. son Banvida
al 0,01%.
CONSORCIO
FINANCIERO S.A.
99,99% CONSORCIO
R REEEEEE » INVERSIONES
9%TT% DOS LIMITADA
0,23%
BANCO CONSORCIO | 4 ----mmmmommmoomooaos .
99,24% 1
CONSORCIO AGENCIA | o O76% ________ !

DE VALORES S.A.

S.A., con 47,7%; la sociedad P&S S.A. y Sociedad Altas Cumbres ~ Silva, mientras que P&S S.A. y Sociedad Altas Cumbres S.A. son
S.A., que acumulan 47,7% , y el remanente de 4,6% pertenece sociedades cerradas de propiedad de la familia Hurtado Vicuiia.
a la sociedad BP S.A. Banvida S.A., una sociedad abierta con- Los duefios principales de BP S.A. son Juan Bilbao Hormaeche
trolada por la familia Ferndndez Ledn y José Antonio Garcés y Patricio Parodi Gil.

FAMILIA FAMILIA FAMILIA
FERNANDEZ LEON GARCES SILVA HURTADO VICUNA

! JUAN BILBAO
1 PATRICIO PARODI

CONSORCIO FINANCIERO S.A.
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ANTECEDENTES GENERALES

B Gobierno Corporativo

Las practicas del Gobierno Corporativo del Banco estdn supeditadas
a sus estatutos, ala Ley General de Bancos, ala Ley de Sociedades
Anodnimas, a la Ley de Mercado de Valores y a las regulaciones
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras de
Chile y de la Superintendencia de Valores y Seguros aplicables.
Estd conformado por:

e Directorio

» Comité de Auditoria y Contraloria

» Comités

 Gerente General

o Comité Ejecutivo

« Estrategia e Indicadores

e Manuales y Procedimientos

B Comités

Representan al Directorio en los diferentes objetivos del Banco.
Deben mantener los estandares de eficiencia y el buen funciona-
miento de los procesos internos.

1. Comité de Auditoria y Cumplimiento
Procura la eficiencia, mantencion, aplicacion y funcionamiento de
los sistemas de control interno y el cuamplimiento de las normas
y procedimientos; supervisar el respeto de la normativa que rige
la actividad bancaria e identificar los riesgos de los negocios que
el Banco y sus filiales realicen.

Esta integrado por:

Julio Guzmén Herrera, Presidente

Hermann Tisi Urbina, Director

Ignacio Ossa Guzman, Gerente General

Alvaro Larrain Prieto, Fiscal

Claudio Toledo Sandoval, Contralor

2. Comité Ejecutivo y de Control de Gestidn
Es un organismo interno del Banco que estd a cargo de coor-
dinar las distintas actividades y gerencias de Banco Consorcio,

Banco Consorcio tiene entre sus objetivos construir relaciones
delargo plazo con sus clientes, para el beneficio de sus accionistas,
empleados y de la comunidad en que se desenvuelve. Sus practicas y
principios de gobierno corporativo persiguen una mejora continua
de los mecanismos internos de autorregulacion, para asegurar el
cumplimiento de la normativa vigente, velando por la adhesion
permanente a los valores de Consorcio, los cuales son: Integridad,
Respeto, Proactividad, Flexibilidad, Excelencia y Cooperacion.

En todos los aspectos de su actividad, las prioridades del
Banco se rigen por principios éticos. Desde ese punto de vista,
el Directorio del Banco ha explicitado y aprobado el Cédigo de
Etica de Banco Consorcio y el Cédigo de Conducta de Con-
sorcio Financiero S.A., donde se establece que estos principios
fundamentales sirven de guia para sus decisiones y conducen
la actividad comercial de la organizacion.

informar y coordinar las acciones correctivas que disponga
el Gerente General, analizar las distintas variables criticas
del negocio y adoptar las medidas tendientes a maximizar la
eficiencia. También son responsables de la revision periddica
de los principales indicadores asociados a los cumplimientos
de los objetivos del Banco y al examen mensual de los Estados
Financieros, analizando el cumplimiento de Presupuesto y las
desviaciones respecto de éste.

Estd compuesto por:

Ignacio Ossa Guzman, Gerente General

Mara Forer Iagolnitzer, Gerente de Finanzas

Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial

Jaime Riquelme Bravo, Gerente de Riesgo

Gonzalo Gotelli Marambio, Gerente de Operaciones y Control

Financiero

Alvaro Larrain Prieto, Fiscal

Claudio Toledo Sandoval, Contralor

José Luis Mifio Valls, Gerente de Tecnologia y Administracion

Fernando Agiiero Aguirre, Gerente de Desarrollo
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3. Comité de Activos, Pasivos y Riesgo Financiero
Representa al Directorio en las funciones de revision de las po-
siciones financieras del Banco, la administracion de la gestion
de Riesgo Financiero de acuerdo a la estrategia del Directorio.
Supervisa la administracion de liquidez y descalces, el balance
completo del Banco. Junto con esto, analiza, aprueba o rechaza
limites propuestos por la Gerencia de Finanzas y la Gerencia
de Riesgo. Propone delimitaciones a los temas de politicas de
inversiones y financiamiento de la entidad. Disefa las politicas y
procedimientos relacionados con el establecimiento de posiciones
financieras, también, las relacionadas con el uso de capital.
Esta compuesto por:

José Miguel Ureta Cardoen, Director Titular y Presidente

Patricio Parodi Gil, Director

Tomas Hurtado Rourke, Director Suplente

Ana Maria Rivera Tavolara, Director Suplente

Ignacio Ossa Guzman, Gerente General

Mara Forer Iagolnitzer, Gerente de Finanzas

Jaime Riquelme Bravo, Gerente de Riesgo

Carlos Femenias Figueroa, Subgerente de Renta Fija

Dante Poblete Poblete, Subgerente de Riesgo Financiero

4. Comité de Riesgo Operacional y Prevencion de Lavado
de Activos
Tiene como objetivo evitar que la corporacion sea utilizada para
legitimar activos provenientes de operaciones ilicitas o para la
obtencion de medios de financiamiento al terrorismo. Ademds,
de no exponer al Banco a riesgos de reputacion, operativos y
legales, dar estricta observancia a la ley y a las regulaciones
actuales o futuras.

Estd compuesto por:

Ana Maria Rivera Tavolara, Director suplente y Presidente

Ignacio Ossa Guzmadn, Gerente General

Alvaro Larrain Prieto, Fiscal

José Luis Mino Valls, Oficial de Cumplimiento

Gonzalo Gotelli Marambio, Gerente de Operaciones y Control

Financiero

Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial

Jessica Hernandez Villegas, Jefe Calidad y Riesgo Operacional
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5. Comité de Cartera, Cobranzay Riesgo de Crédito
Colabora con el Directorio en conocer la evolucion de la com-
posicion y riesgo del portafolio de créditos del Banco, revisar los
principales deudores, carteras vencidas, castigos y cobranzas.
Analizar, aprobar o rechazar propuestas de la estrategia general
de cobranzas. En adicion a ello, define la politica de crédito.

Participan:

Nicolas Gellona Amunategui, Director y Presidente

Ana Maria Rivera Tavolara, Director suplente

Ignacio Ossa Guzman, Gerente General

Jaime Riquelme Bravo, Gerente de Riesgo

Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial

Evelyn Figueroa Zamora, Subgerente de Riesgo de Crédito

6. Comité de Calidad de Servicio y Transparencia de la
Informacion
Disefia y controla las politicas, procedimientos, estrategias y
estdndares tendientes a lograr la calidad de atencidn al cliente,
dentro de estandares que la norma y el Directorio definan.
Participan:
Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial y Presidente
Ignacio Ossa Guzman, Gerente General
Gonzalo Gotelli Marambio, Gerente de Operaciones y Control
Financiero
Alvaro Larrain Prieto, Fiscal
Andrea Rodriguez Abasolo, Subgerente de Desarrollo Comercial,
Marketing y Servicio al Cliente
Victor Ortiz Nifo de Zepeda, Jefe de Canal Servicio Cliente

7. Comité de Nuevos Negocios.
Este comité fue aprobado para que se enfoque especificamente
en la creacion de nuevos negocios y alternativas de inversion.
En él participan:
Patricio Parodi Gil, Director Titular y Presidente
José Miguel Ureta Cardoen, Director
Ignacio Ossa Guzman, Gerente General
Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial
Mara Forer Iagolnitzer, Gerente de Finanzas
Fernando Agiiero Aguirre, Gerente de Desarrollo.
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8. Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacion
Los objetivo son aprobar, supervisar y controlar las politicas de
seguridad de la informacion y las medidas implementadas para
asegurar el funcionamiento y mejora continua del Sistema de Gestion
de Seguridad de la Informacién, definido por Banco Consorcio.
Esta compuesto por:
Gonzalo Gotelli Marambio, Gerente de Finanzas y Control
Financiero y Presidente
José Luis Mifio Valls, Gerente de Tecnologia y Administracion
German Vargas Jeria, Subgerente de Desarrollo
Jessica Hernandez Villegas, Jefe de Calidad y Riesgo Operacional
Luis Puentes Loyola, Oficial de Seguridad de la Informacion
Ivan Martinez Arce, Jefe de Servicios Computacionales

9. Comiteé Superior de Créditos Comerciales
En este comité se evalian las propuestas de crédito por montos
que van desde los $ 300 millones hasta los $ 1.000 millones.
Esta compuesto por:
Ana Maria Rivera Tavolara, Directora Suplente y Presidente
Ignacio Ossa Guzman, Gerente General
Jaime Riquelme Bravo, Gerente de Riesgo
Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial
Evelyn Figueroa Zamora, Subgerente Riesgo de Crédito

B Clasificacion de Riesgo

ICR Chile clasificé en categoria A y N-1, los depositos de largo y
corto plazo, respectivamente, del Banco Consorcio. La clasificacion
se sustenta en el respaldo econdmico que Consorcio Financiero S.A.
le otorga a la Institucion, en conjunto con la nueva estrategia de
crecimiento, bajo endeudamiento, altos niveles de capitalizacion,
aumento en las colocaciones, mejoras en los niveles de eficiencia
y una alta rentabilidad.

Asimismo, también considera su aun reducida participacion
de mercado e indices de riesgo superiores a los de la industria.
El Banco es propiedad de Consorcio Financiero S.A., cuyos
principales controladores son los grupos econémicos chilenos,
Fernandez Leén (Banvida 47,7%) y Hurtado Vicuiia (P&S 47,7%).

10. Comité de Desarrollo de Proyectos Tecnoldgicos
Este comité tiene como principal funcion la generacion, aprobacion
y, eventualmente, el seguimiento de las iniciativas de desarrollo
de sistemas informaticos.
Integrantes:
José Luis Mifio Valls, Gerente de Tecnologia y Administracién
y Presidente
Mara Forer Iagolnitzer, Gerente de Finanzas
Alvaro Diaz Cid, Gerente Comercial
Gonzalo Gotelli Marambio, Gerente de Operaciones y Control
Financiero
Jaime Riquelme Bravo, Gerente de Riesgo
German Vargas Jeria, Subgerente de Desarrollo

11. Comité de Compensaciones
El principal objetivo de este comité es fijar las remuneraciones
del personal del Banco, establecer bonos de desempefio de todo el
Banco, revisar sistemas de incentivos variables, y revisar rentas
versus homologacion de mercado.

Esta conformado por:

Patricio Parodi Gil, Director y Presidente

Nicolas Gellona Amunategui, Director

Ignacio Ossa Guzman, Gerente General

Los actuales controladores adquirieron el 100% de la propiedad
de Banco Consorcio en noviembre de 2009, fecha desde la cual
han inyectado capital por mas de MM$ 38.000 y han desarrollado
una nueva estrategia de crecimiento a través de nuevos productos
y nuevas areas de negocios.

Banco Consorcio es una entidad de nicho, que aborda princi-
palmente el segmento de pequefias y medianas empresas y, como
parte de la nueva estrategia, han incorporado, durante abril y
mayo de 2010, a los empleados dependientes y pensionados, cuyas
rentas fijas oscilan entre los $200.000 y $1.000.000. A diciembre
de 2010, su participacién de mercado en las colocaciones totales
era de un 36,15% y en colocaciones de consumo fue de 4,65%.
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Esta clasificacion fue realizada en septiembre d 2010 por ICR
Chile Clasificadora de Riesgo.

Por su parte, Feller Rate ratificé en “A” las clasificaciones de la
solvencia y los depdsitos a plazo a mas un ano de Banco Consorcio,
y en “Nivel 1” la de sus dep0sitos a plazo hasta un afio. Al mismo
tiempo, mantuvo sus perspectivas en “Estables”.

La clasificacion del banco refleja el respaldo que le otorga Con-
sorcio Financiero S.A., su actual controlador. También considera
los aportes de capital, que permitieron mads que triplicar su base
patrimonial, otorgando holgura a Banco Consorcio para desarrollar
su estrategia y reflejando el compromiso de los nuevos duefios.

Ademas, contribuyd el traspaso de la cartera de colocaciones,
que da impulso al proyecto bancario, asi como la experiencia del
grupo y de su administracion.

Consorcio Financiero S.A. —controlado por las familias Hur-
tado Fernandez y Garcés Silva- es un conglomerado financiero
que administra activos por mas de US$ 6.900 millones y posee
un patrimonio estimado de US$ 960 millones. Es lider en el
mercado segurador y esta presente en el negocio crediticio desde
hace una década.

La incorporacién del banco busca centralizar el negocio
crediticio en una sola filial y potenciar su oferta de productos.
En este contexto, entre abril y mayo de 2010 Consorcio Finan-
ciero traspasé al banco un porcentaje de su cartera ($72.500
millones aproximadamente). Dicha cartera esta conformada
en un 70% por consumo y en un 30% por créditos hipotecarios
y complementarios. Con este traspaso, se integr6 una base de
clientes con riesgo conocido que fortalecio el perfil financiero
del banco.
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La estrategia del banco para satisfacer necesidades de financia-
miento se enfoca en tres dreas de negocios: personas, empresas
y tesoreria. En personas mantendra el foco de su matriz, esto
es, empleados dependientes y pensionados a los que les ofrece
préstamos de consumo, financiamiento hipotecario, tarjetas de
crédito y chequeras electroénicas.

Por su parte, el nicho y plataforma de ex-Banco Monex esta
siendo usado para incursionar en el segmento de empresas. Es
asi que su foco es la oferta de factoring para pequenas y medianas
empresas, complementado con algunos negocios corporativos en
los que actualmente participa el grupo controlador.

En tesoreria, en tanto, se especializa en la compra y venta de
moneda extranjera, derivados en moneda extranjera, trading de
renta fija, trading de monedas y captaciones.

Los resultados e indicadores de Banco Consorcio al cierre del
primer trimestre de 2010 aun no incluian la incorporacion de
la cartera de Consorcio Financiero. Sin embargo, muestran un
importante incremento en el total de activos promedio -producto
de la significativa expansion de sus inversiones financieras- y en
el resultado antes de impuestos. Con esto, la entidad mas que
compenso las pérdidas de 2009.

Su indice de capitalizacion sigue elevado, situandose en 58,7%
amarzo de 2010. Aunque el crecimiento de su actividad reducira
estos rangos, el compromiso de su matriz es mantener un indice
de Basilea cercano al 20% durante 2010.

Esta clasificacion fue realizada en septiembre d 2010 por Feller-
Rate Clasificadora de Riesgo.
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B Hechos Esenciales

a) Mediante carta de fecha 18 de enero de 2010, Banco Consorcio
informé como hecho esencial que, en Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada con fecha 14 de enero de 2010 se acordé
realizar un aumento de capital, mediante la emision de 12.000
nuevas acciones a un precio unitario equivalente a 80 Unidades
de Fomento, las que con fecha 15 de enero de 2010 fueron total y
completamente pagadas por el accionista controlador Consorcio
Financiero S.A., enterando en caja del Banco Consorcio la suma
de $20.064.249.600 en dinero efectivo.

Adicionalmente, la referida Junta decidié designar a Pricewater-
houseCoopers Consultores, Auditores y Compania Limitada
como Auditores Externos, para efectuar la auditoria del Banco
del ejercicio correspondiente al afio 2009.

b) Mediante carta de fecha 30 de marzo de 2010, Banco Consorcio
informé que en sesion extraordinaria de Directorio celebrada
con fecha 26 de marzo de 2010 se aprob¢ la Politica General de
Habitualidad para Operaciones con Partes Relacionadas.

¢) Mediante carta de fecha 6 de abril de 2010, se informé que con
la aprobacion previa de los Directorios de la Compaiiia de Seguros
de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. como vendedora y
cedente por una parte, y Banco Consorcio como comprador y
cesionario por la otra, se celebr6 un contrato de compraventa y
cesion de créditos, mediante el cual Banco Consorcio adquirié
operaciones de crédito de consumo, cedidos mediante endoso
simple y sin responsabilidad posterior para la cedente, por un
monto de $ 46.742.271.614, los que fueron pagados al contado.
Los créditos adquiridos corresponden a créditos de consumo
de libre disponibilidad, otorgados por Compaiia de Seguros de
Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. a personas naturales,
de acuerdo a lo establecido en el numero 2.1 del Titulo 2 de la
Norma de Caracter General N° 208 de la Superintendencia de
Valores y Seguros, a corto o mediano plazo, usualmente sin ga-
rantias reales y cuyo pago se efectia mediante cuotas mensuales
iguales y sucesivas, denominadas en pesos.

d) Mediante carta de fecha 27 de abril de 2010, Banco Consorcio
comunicé que con fecha 23 de abril de 2010 se celebrd la Junta
General Ordinaria de Accionistas, con la asistencia de la totalidad
delas acciones emitidas. Los acuerdos adoptados por dicha Junta
fueron los siguientes:

1. Se aprobaron la Memoria, el Balance General y el Informe
de Auditores Externos del ejercicio 2009.

2. Se ratificé al Directorio y su remuneracion, siendo elegidos
como Directores Titulares los sefiores Patricio Parodi Gil, Ni-
colas Gellona Amunategui, Julio Guzman Herrera, Hermann
Tisi Urbina y José Miguel Ureta Cardoen; y como Directores
Suplentes, la sefiora Ana Maria Rivera Tavolara y el sefior
Tomas Hurtado Rourke.

3. Se designd a PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores
y Compaiiia Limitada como Auditores Externos, para efectuar
la auditoria del Banco y su filial por el ejercicio del afio 2010.

4. Se tomd conocimiento del informe del Directorio de tran-
sacciones con partes relacionadas y del Informe Anual del
Comité de Auditoria.

5. Se designo6 al diario electrénico www.elmostrador.cl para
efectuar las publicaciones sociales.

e) Mediante carta de fecha 3 de mayo de 2010, Banco Consorcio,
informo que con fecha 30 de abril de 2010, concluy? el proceso
de integracion de los equipos que anteriormente desempefiaban
sus funciones para la unidad de Negocios de Crédito del grupo
Consorcio. Lo anterior se materializ6 mediante la contratacion
por parte del Banco del personal que anteriormente estaba con-
tratado por Consorcio Créditos Hipotecarios S.A. y Compaiiia
de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. Con ello,
la dotacién de Banco Consorcio al 30 de abril de 2010 asciende
a 354 empleados.
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f) Mediante carta de fecha 5 de mayo de 2010, Banco Consorcio
comunicd que con la aprobacion previa de los Directores de ambas
partes, Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S.A. como vendedora y cedente por una parte, y Banco
Consorcio como comprador y cesionario por la otra, celebraron
un contrato de compraventa y cesion de créditos, mediante el cual
Banco Consorcio adquiri6 1.644 operaciones de créditos comple-
mentarios, cedidos mediante endoso simple y sin responsabilidad
posterior para la cedente, por un monto de $ 8.932.720.308, los
que fueron pagados al contado.

Los créditos adquiridos corresponden a créditos otorgados por
Compaiiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A.
a personas naturales o juridicas, de acuerdo alo establecido en el
ntimero 2.3 del Titulo 2 de la Norma de Caracter General N° 208
dela Superintendencia de Valores y Seguros, para financiar todo
o parte de la diferencia entre el valor del bien raiz que se adquiere
mediante un crédito hipotecario y el monto de este tltimo.
Asimismo y con esa misma se informé que, con la aprobacién
previa del Directorio, Banco Consorcio y Consorcio Créditos
Hipotecarios S.A. suscribieron un contrato de compraventa y
cesién de créditos por un monto de $ 12.875.960.280.

Mediante el referido contrato, Banco Consorcio adquirié opera-
ciones de mutuos hipotecarios endosables y fines generales, los que
fueron cedidos mediante el endoso simple y sin responsabilidad
posterior para la cedente.

De la misma forma, Banco Consorcio y Compania de Seguros de
Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. suscribieron un contrato
por medio del cual, a contar de la fecha recientemente citada, el
primero llevard a cabo la administracion de la cartera de mutuos
hipotecarios endosables de propiedad de la segunda, gestién que
anteriormente realizaba Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.

g) Con fecha 3 de mayo de 2010, Banco Consorcio y CN Life
Compaiiia de Seguros de Vida S.A. suscribieron un contrato,
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por medio del cual a contar de la fecha recientemente citada, el
primero lleva a cabo la administracion de la cartera de mutuos
hipotecarios endosables de propiedad de la segunda, gestion que
anteriormente realizaba Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.
Asimismo, las partes acordaron que los mutuos hipotecarios
endosables que emita Banco Consorcio y que sean endosados
a CN Life Compaiifa de Seguros de Vida S.A. también serdn
administrados por el Banco.

h) Mediante carta de fecha 5 de julio de 2010, Banco Consorcio
informo de la celebracién de una Junta Extraordinaria de Accio-
nistas donde se acord¢ realizar un aumento de capital, mediante
la emision de 7.100 acciones a un precio unitario equivalente a
80 Unidades de Fomento, las que fueron total y completamente
pagadas por el accionista controlador Consorcio Financiero S.A.,
enterando en caja del Banco Consorcio la suma de $ 12.046.036.080
en dinero efectivo, con fecha 2 de julio de 2010.

i) Mediante carta de fecha 5 de agosto de 2010, Banco Consorcio
informo que el dia 4 de agosto de 2010, ante Notario Publico de
Santiago don Humberto Santelices Narducci, Consorcio Tarjetas
de Créditos S.A. como vendedor y Banco Consorcio como com-
prador, suscribieron una escritura publica de compraventa del
inmueble ubicado en calle Agustinas N° 1360, también 1356, de
la comuna y ciudad de Santiago, la cual fue previamente auto-
rizada por el Directorio de la Sociedad en sesion celebrada con
fecha 14 de julio de 2010.

i) Mediante carta de fecha 15 de septiembre de 2010, Banco Con-
sorcio comunicé que el dia 13 de septiembre de 2010 y de acuerdo
conlo autorizado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras procedio a realizar la apertura de nuestra nueva Casa
Matriz, la que se encuentra ubicada en Avenida El Bosque Sur N°
130, piso 7 de la comuna de Las Condes.
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Estados de situacion financiera consolidados
Estados consolidados de resultados

Estados consolidados de resultados integrales
Estados de cambios en el patrimonio consolidado
Estados consolidados de flujos de efectivo
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: PricewaterhouseCoopers
_t Rut: 81.512.400-1
Santiago-Chile

pwc Av. Andrés Bello 271

Las Condes
Teléfono: (56) (2) 9400000
www.pwc.cl

Seiores Accionistas y Directores
Banco Consorcio:

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacidn financiera de Banco Consorcio y filial
al 31 de diciembre de 2010 y 2009y a los correspondientes estados consolidados de resultados, de resulta-
dos integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.
La preparacion de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es responsabilidad
de la Administracién de Banco Consorcio. Nuestraresponsabilidad consiste en emitir una opinién sobre estos
estados financieros con base en las auditorias que efectuamos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptada en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de de seguridad que los estados financieros estén exentos de representaciones incorrectas significativas.
Unaauditoriacomprende elexamen, a base de prueba, de evidencias que respaldan los montos e informacio-
nesrevelados enlos estados financieros consolidados. Una auditoria comprende, también, una evaluacion de
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones hechas por la Administracion delBanco, asicomouna
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados. Consideramos que nuestras
auditorias constituyen una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

Ennuestraopinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Banco Consorcioy filial al 31 de diciembre de 2010y 2009,
losresultados de sus operaciones, los resultados integrales, los cambios patrimoniales y los flujos de efectivo
por los afos terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Contables e Instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Como seindica en Nota 3 a los estados financieros consolidados, de acuerdo con las instrucciones de la Su-
perintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, Banco Consorcio opto por reconocer anticipadamente
al 31 de diciembre de 2010, las mayores provisiones por la cartera individual de deudores, requeridas por las
disposiciones del Capitulo B1del compendio de Normas Contables a partir del afio 2011, Lo anterior implico el
reconocimiento de una provision adicional por MMS$ 106, la que se expone bajo el rubro "Provisiones" del Estado
de Situacion Financiera, con cargo alresultado del ejercicio 2010.

Mw@ﬂ——&ow

RobertoJ. Villanueva B.
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ESTADOS DE SITUACION
FINANCIERA CONSOLIDADOS

Al31de Diciembre de 2010y 2009

ACTIVOS NOTAS 2010 2009

MMS MMS
Efectivoy depdsitos en bancos 6 21.895 16.674
Operaciones con liguidacién en curso 6 23.671 7.295
Instrumentos para negociacion 7 14.493 -
Contratos de retrocompray préstamos de valores 8 - -
Contratos de derivados financieros 10 1.610 34
Adeudados por bancos 9 22.933 -
Créditoy cuentas por cobrar a clientes n 117.062 10.488
Instrumentos de inversién disponibles parala venta 12 341.468 59.320

Instrumentos de inversion hasta el vencimiento - -

Inversion en sociedades 13 8 8
Intangibles 14 467 264
Activo fijo 15 5.680 194
Impuestos corrientes 16 452 327
Impuestos diferidos 16 1.982 123
Otros activos 17 3.608 1404
TOTAL ACTIVOS 555.329 96.131

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 2010 2009
MMS MMS
Pasivos
Depdsitos y otras obligaciones alavista 18 19.550 1741
Operaciones con liguidacion en curso 6 12.610 4512
Contratos de retrocompray préstamos de valores 8 24,831 10.563
Depdsitos y otras captaciones a plazo 18 431.278 37796
Contratos de derivados financieros 10 6.071 307
Obligaciones conbancos 19 473 23186
Instrumentos de deuda emitidos - - -
Otras obligaciones financieras - - -
Impuestos corrientes 16 2.213 37
Impuestos diferidos 16 1.045 -
Provisiones 20 3.055 94
Otros pasivos 21 1.078 1.357
Total Pasivos 502.204 79.593
Patrimonio 23
De los propietarios del banco:
Capital 23 48783 16.923
Reservas - -
Cuentas de valoracion 23 (1.294) (142)
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de ejercicios anteriores 23 - 718
Utilidad (pérdida) del ejercicio 23 8.029 (980)
Menos: Provision para dividendos minimos 23 (2.409) -
Interés No Controlador 16 19
Total Patrimonio 53.125 16.538
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 555.329 96.131

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de Enero y el 31 de Diciembre de 2010 y 2009

NOTAS 2010 2009
MMS MMS
Ingresos porinteresesyreajustes 24 21.360 2.024
Gastos por intereses y reajustes 24 (5.830) (1.691)
Ingreso neto por intereses y reajustes 15.530 333
Ingresos por comisiones 25 1.025 239
Gastos por comisiones 25 (610) (73)
Ingreso neto por comisiones 415 166
(Pérdida) utilidad neta de operaciones financieras 26 (3.435) 1306
Utilidad de cambio neta 27 7312 1125
Otros ingresos operacionales 32 530 147
TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 20.352 3.077
Provisiones por riesgo de crédito 28 (2.761) (570)
Ingreso operacional neto 17.591 2.507
Remuneraciones y gastos del personal 29 (5.034) (1.452)
Gastos de administracion 30 (2.348) (1.698)
Depreciaciény amortizaciones 3] (220) (188)
Deterioros - -
Otros gastos operacionales 32 (509) (341)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (8.111) (3.679)
Resultado operacional 9.480 (1172)
Resultado por inversion en sociedades - 60
Resultado antes de impuesto alarenta 9.480 (1112)
Impuesto alarenta 16 (1.457) 132
UTILIDAD (PERDIDA) CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 8.029 (980)
Atribuible a:
Propietarios del banco 8.027 (979)
Interés no controlador 2 (0
Utilidad por accion atribuible a los tenedores patrimoniales del banco: 2010 2009
(expresada en pesos) S S
Utilidad basica 275906 (97.900)
Utilidad diluida 275906 (97.500)

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE
RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de Enero y el 31de Diciemnbre de 2010y 2009

2010 2009

MMS MMS
Resultados operacionales
Ingreso operacional neto 17.591 2.507
Total gastos operacionales (811) (3.679)
Resultado operacional 9.480 (1172)
Resultado por inversiones en sociedades - 60
Resultado antes deimpuesto alarenta 9.480 (1.112)
Impuestoalarenta (1.457) 132
Resultado de operaciones continuas 8.029 (980)
Utilidad (pérdida) consolidada del ejercicio 8.029 (980)
Otros resultados integrales
Variacion neta cartera disponible parala venta (1.352) 1153
Variaciéon netaimpuestos diferidos cartera disponible paralaventa 265 65
(Perdidas) /utilidades en planes de pensiones - -
Total otros resultados integrales del afio, neto de impuesto (1.087) 1.218
TOTALESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO 6.942 238
Atribuible a Resultados Consolidado del ejercicio:
Propietarios del banco 8.027 (979)
Interés no controlador 2 (1)
Atribuible a Resultados Integral Consolidado del ejercicio:
Propietarios delbanco 6.940 238
Interés no controlador 2 -

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

NETO

Por los ejercicios comprendidos entre el 1de Eneroy el 31de Diciembre de 2010y 2009

(Enmillones de pesos)

CONCEPTO Numero Atribuible a propietarios delbanco Sub total Interés Total
de - - — . atribuible a Minoritario
Acciones Capital Reservas Cuentas Utilidades Utilidades Provision tenedores
de retenidas (Pérdidas) Dividendos patrimo-
valorizaciéon ejercicios del  minimos niales
anteriores periodo
Al1de enerode 2009 6.170  10.490 - (1.360) 506 365 (153) 9.848 18 9.866
Distribucion de resultado del
ejercicio anterior - - - 365 (365) - - - -
Pago de dividendos minimos - - - (153) - 153 - - -
Variacion en cartera disponible para
laventa - - - - - - - - -
Variacionimpuestos diferidos en
carteradisponible paralaventa - - 1153 - - - 1153 - 1153
Pago de acciones suscritas 3.830 6.433 - - 65 - - 6.498 - 6.498
Provision para dividendos minimos - - - - - - - - -
(Pérdida) del ejercicio - - - - (980) - (980) - (980)
Interés no Controlador - - - - - - - 1 1
Al31de diciembre de 2009 10.000 16.923 - (207) 783 (980) 0 16.519 19 16.538
CONCEPTO Numero Atribuible a propietarios delbanco Sub Total Interés Total
de - - - . atribuiblea Minoritario
Acciones Capital Reservas Cuentas Utllldaldes Utllldlades .P!’OVISIOFI tenedores
de retenidas (Pérdidas) Dividendos patrimo-
valorizaciéon ejercicios del  minimos niales
anteriores periodo
Al1de enerode 2009 10.000 16.923 - (207) 783 (980) - 16.519 19 16.538
Distribucion de resultado del
ejercicio anterior (250) - - (783) 980 - (53) - (53)
Aumento de capital 19100 32110 - - - - - 32110 - 32110
Variacién en cartera disponible
paralaventa - - (1.352) - - - (1.352) - (1.352)
Variacion Impuestos Diferidos en
carteradisponible paralaventa - - 265 - - - 265 - 265
Provisién para Dividendos minimos - - - - - (2409) (2.409) - (2409)
Utilidad del ejercicio 2010 - - - 8.029 - 8.029 - 8.029
Utilidad del ejercicio 2010 - - - - - - (3) (3)
Al31de Diciembre de 2010 29.100 48.783 - (1.294) - 8.029 (2.409) 53.109 16 53.125

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE

FLUJO DE EFECTIVO

Por los ejercicios comprendidos entre el 1° de Enero y el 31de Diciemnbre de 2010y 2009

FLUJO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 2010 2009
MMS MMS
Utilidad (Pérdida) del ejercicio 8.029 (980)
Interés Minoritario (2) 1
Cargos (abonos) aresultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciacidony amortizaciones 220 188
Provisiones por riesgos de créditos 2.761 570
Resultado por inversién en sociedades - (60)
Impuestos rentay diferido 1.451 71
Castigos deudores incobrables 509 341
Variacién neta de los intereses, reajustes y comisiones devengados sobre (18.964) (3131)
activosy pasivos
Cambios en activos y pasivos que afectan al flujo operacional
(Aumento) disminucién neto en créditos y cuentas por cobrar a clientes (106.574) 8.349
(Aumento) neto de instrumentos de inversién (282.148) (19.072)
(Aumento) neto de instrumentos de negociacion (14.493) -
(Aumento) disminucion neto de otros activos y pasivos (2.483) 5.222
Aumento (disminucidn) neto de depdsitosy obligaciones ala vista 17.809 (989)
Aumento contratos de retrocompray prestamos de valores 10.080 1.884
Aumento neto de depdsitos y otras captaciones aplazo 393.482 10.837
(Disminucién) aumento de obligaciones con bancos de corto plazo (22.713) 8.690
(Disminucién) de otras obligaciones financieras - (6.048)
Total flujo (utilizado en) originado por actividades operacionales (13.036) 5.873
Flujo originado por actividades de financiamiento
Pago de acciones suscritas - 6.433
Aumento de Capital 3210 -
Total flujo originado por actividades de financiamiento 32.110 6.433
Flujo originado por actividades de inversion
Compras de activos fijos (5.575) (186)
Total flujo (utilizado) en actividades de inversion (5.575) (186)
Flujo neto total positivo del ejercicio 13.499 12.120
Variacion efectivo y efectivo equivalente durante el ejercicio 13.499 12.120
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente 19.457 7.337
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 32.956 19.457

Las notas adjuntas N°1ala 37 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31de Diciembre de 2010y 2009

NOTA1
INFORMACION GENERAL

NOTA 2

Antecedentes del Banco y su Filial

Banco Consorcio esuna Sociedad Andnima Cerrada, regulada por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras (SBIF). Con fecha 30 de diciembre de 2009, la SBIF autorizo, por medio de la resolucién nimero
296 elcambio de nombre por elde Banco Consorcio, y cuyos tramites legales posteriores para perfeccionar el
cambio concluyendo confecha18 de enero de 2010.

ElBanco obtuvo la autorizacion de existencia por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Fi-
nancieras, segunresolucion N°S8 del 25 de septiembre de 2002.

Adicionalmente mediante resolucionN°72, de fecha10 dejulio de 2003, la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras autorizé alBanco parainiciar sus actividades, dandoinicio a sus operaciones comerciales
el 8 de agosto de 2003.

Eldomicilio Social del Banco esta ubicado en ELBosque Sur N°130, piso 7, Las Condes.

ElBanco Consorcio es la Sociedad Matriz de su filial dependiente Consorcio Agencia de Valores S.A. Conse-
cuentemente, elBanco estaobligado aelaborar,ademas de sus propias cuentas anuales individuales, cuentas
anuales consolidadas.

Lafilial Consorcio Agencia de Valores S.A. se encuentraregistrada bajo el N°0146 en el Registro de Corredores
de Bolsay Agentes de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, encontrandose sujeta a la fisca-
lizacion de este organismo regulador.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

a) Bases de Preparacion

De acuerdoaloestablecido en Compendio de Normas Contables impartido por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, Organismo fiscalizador que de

acuerdo al Articulo N°15 de la Ley General de Bancos, establece que de acuerdo a las disposiciones legales,
los bancos deben utilizar los criterios contables dispuestos por esa Superintendencia y en todo aquello que
no sea tratado por ella sino se contrapone con sus instrucciones, deben cefiirse a los criterios contables de
general aceptacion, que corresponden a las normas técnicas emitidas por el Colegio de Contadores de Chile
A.G., coincidentes con los estandares internacionales de contabilidad e informacién financiera acordados por
elInternational Accounting Standards Board (IASB).

Estanormativaincorpora los siguientes aspectos relevantes:

> Importantes cambios enlas politicas contables, criterios de valoraciony formas de presentacion de
los estados financieros.

> Incorporacion en los estados financieros de un nuevo estado financiero, correspondiente al estado
de cambios en el patrimonio neto.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

> Unincremento significativo de la informacion facilitada en las notas a los estados financieros.

Las notas alos estados financieros contieneninformacion adicional a la presentada en el estado de situacion
financiera consolidado, estado de resultados integrales consolidado, estado de cambios en el patrimonio y
estado de flujos de efectivo consolidado.

b) Bases de Consolidacion

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros del Banco al 31 de Diciembre de
2010y 2009. Los estados financieros de la sociedad filial son preparados para el mismo ejercicio que el Banco
y utilizan consistentemente los mismos criterios contables.

Los saldos intercompanias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones intercompa-
fifas grupales, son eliminados durante la preparacién de los estados financieros consolidados. Las ganancias
no realizadas provenientes de transacciones con sociedades cuya inversion se reconoce bajo el método de
participacion son eliminadas de la inversion en la medida que elinterés de grupo en la sociedad que se tiene
participacion.

Se consideran "Filiales"y"Empresas Relacionadas" aquellas sobre las que el Banco tiene capacidad para ejercer
control, capacidad que se manifiesta, en generalaunque no unicamente por la propiedad, directa oindirecta, de
almenosel50% delos derechos sociales de las entidades asociadas 0 aun, siendoinferior o nulo este porcentaje
si,como en el caso de acuerdos con accionistas de las mismas, se otorga al Banco dicho control. Se entiende
por controlelpoder de influir significativamente sobre las politicas financieras y operativas de una entidad con
el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Las entidades asociadas sonaquellas sobre las que elBanco tiene capacidad para ejercer unainfluencia signifi-
cativa;aunqgue no control o control conjunto. Habitualmente, esta capacidad se manifiesta enuna participacion
igual o superior al 20% de los derechos de voto de la entidad y se valorizan por elmétodo de participacion.

A continuacion se detallan, las entidades enlas cuales elBanco posee participacion significativay forman parte
de la consolidacion de los estados financieros:

Entidad % de participacion al % de participacion al
31.12.2010 31.12.2009
Consorcio Agencia de Valores S.A. 99,24 99,24

) Interés No Controlador

Elinterés no controlador representa la porcion de las pérdidas y ganancias y los activos netos, de los cuales,
directa oindirectamente, elBanco no es duefio. Es presentado separadamente dentro del estado de resulta-
dos, y dentro el patrimonio en el estado de situacion financiera consolidado, separadamente del patrimonio
de los accionistas.

La adquisicion de intereses no controlador son contabilizadas bajo el método de la extensién definido por
el Banco, donde la diferencia con el valor justo de las acciones del activo neto es reconocida como goodwill.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Cualquier diferencia del costo de adquisicién por debajo del valor justo del activo neto identificable adquirido
esreconocida directamente en el estado de resultados en el ejercicio de la adquisicion.,

d) Segmentos de Operacion

Los segmentos de operacién delBancoy suFilialson determinados enbase alas distintas unidades de negocio,
estas unidades de negocio entregan productos y servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a otro
segmento de operacion.

e) Moneda Funcional
ElBanco ha definido como sumoneda funcional el peso chileno.

f) Transacciones en Moneda Extranjera
La moneda funcional del Banco es el peso chileno, consecuentemente, todos los saldos y transacciones de-
nominados en monedas diferentes al peso se consideran denominados en "moneda extranjera".

Los activos y pasivos en moneda extranjera del Banco, fiscalizado por la Superintendencia de Bancos e Insti-
tuciones Financieras, se muestran a su valor equivalente en pesos, calculados al tipo de cambio de cierre de
S46742 por USSTal31de Diciembre de 2010 (550710 por USS 1al 31 de diciembre de 2009).

Elsaldo de MM $ 7312y MM $ 1125 Al 31 de diciembre de 2010 y 2009 respectivamente, correspondiente a la
utilidad de cambio neta que se muestra en el estado de resultados, incluye el reconocimiento de los efectos
de la variacién del tipo de cambio en los activos y pasivos en moneda extranjeray el resultado realizado por
las operaciones de cambio delBancoy su Filial.

g) Criterios de Valorizacién de Activos y Pasivos
Los criterios de medicion de los activos y pasivos registrados en el estado de situacion financiera adjuntos
son los siguientes:

i. Activos y pasivos medidos a costo amortizado

Se entiende por costo amortizado el costo de adquisicidon de un activo financiero menos los costos incre-
mentales, por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdida y ganancias de la diferencia
entre elmontoinicialy el correspondiente valor de reembolso al vencimiento.

Enelcasodelos activos financieros, el costo amortizado incluye, ademas, las correcciones a su valor mo-
tivadas por el deterioro que hayan experimentado.

En el caso de instrumentos financieros, la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas y
ganancias se registran por el método de tasa efectiva. Elmétodo de interés efectivo es el tipo de actua-
lizacion que iguala el valor de un instrumento financiero a la totalidad de sus flujos de efectivo estimados
por todos los conceptos alo largo de su vidaremanente.

ii. Activos medidos a valor razonable

Se entiende por valor razonable de un activo o pasivo en una fecha dada, almonto por el cual dicho activo
podria ser intercambiado y dicho pasivo liquidado, en esa fecha entre dos partes, independientes y con
toda lainformacion disponible, que actuasen librey prudentemente. Lareferencia mas objetivay habitual
del valor razonable de un activo o pasivo es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado y
transparente ("Precio de cotizacion" o "Precio de mercado").

Cuandono existe unprecio de mercado para determinar elmonto de valor razonable para un determinado
activo o pasivo, se recurre para estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de
instrumentos analogos.
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En lo casos en que no es posible determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero, este se
valoriza a su costo amortizado.

iii. Activos valorados al costo de adquisicion
Por costo de adquisicion corregido se entiende el costo de la transaccion para la adquisicion del activo
carregido, en su caso por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

Los estados Financieros consolidados han sido preparados en base al costo de adquisicidon con excepcion
de:

> Losinstrumentos financieros derivados que se han medido a su valor razonable.
> Losinstrumentos de inversion mantenidos para la venta, que son medidos a su valor razonable.

h) Instrumentos de Inversion

Los instrumentos de inversion son clasificados en dos categorias: inversiones al vencimiento e instrumentos
disponibles para la venta. La categoria de inversiones al vencimiento incluye sélo aquellos instrumentos en
que el Banco tiene la capacidad e intencién de mantenerlos hasta sus fechas de vencimiento. Los demas ins-
trumentos de inversidn se consideran como disponibles paralaventa,

Losinstrumentos deinversién sonreconocidos inicialmente al costo. Los instrumentos disponibles paralaventa
son posteriormente valorados a suvalor razonable segun los precios de mercado o valorizaciones obtenidas
del uso de modelos. Las utilidades o pérdidas no realizadas originadas por el cambio en su valor razonable
son reconocidas con cargo o0 abono a cuentas patrimoniales. Cuando estas inversiones son enajenadas o se
deterioran, elmonto de los ajustes avalorrazonable acumulado en patrimonio es traspasado aresultadosy se
informa bajo "Utilidad por diferencias de precio" o "Pérdidas por diferencias de precio", seguin corresponda.

Las inversiones al vencimiento se registran a su valor de costo amortizado mas intereses y reajustes deven-
gados, menos las provisiones por deterioro constituidas cuando su monto registrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las inversiones al vencimiento y de los instrumentos disponibles para la venta se
incluyen enelrubro" Ingresos por intereses y reajustes".

Las compras y ventas de instrumentos de inversion que deben ser entregados dentro del plazo establecido
por lasregulaciones o convenciones delmercado, se reconocen en la fecha de negociacion, en la cual se com-
promete la compra o venta del activo.

i) Instrumentos para negociacion

Los instrumentos paranegociacién corresponden a valores adquiridos, con laintencidn de generar ganancias
por lafluctuacion de precios en el corto plazo o a través de margenes enintermediacion, o que estanincluidos
enun portafolio en el que existe un patrén de toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentran valorados a su valor razonable de acuerdo con los precios
de mercado ala fecha de cierre del balance. Las utilidades o perdidas provenientes de los ajustes para suva-
lorizacion avalor razonable, como asimismo los resultados por las actividades de negociacion, se incluyen en
elrubro "utilidad neta de operaciones financieras" del estado de resultados.

Los intereses y reajustes devengados son informados en el rubro "Utilidad neta de operaciones financieras"
delestado de resultados.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Todas las compras y ventas de instrumentos para negociacion que deben ser entregados dentro del plazo
establecido por las regulaciones o convenciones del mercado, son reconocidos en la fecha de negociacion,
la cuales lafecha que se compromete la compra o venta del activo. Cualguier otra compra o venta es tratada
como derivado (forward) hasta que ocurra la liguidacion.

i) Instrumentos financieros derivados

Los contratos de derivados financieros, que incluyen forwards de monedas extranjeras y unidades de fomento,
futuros detasadeinterés, swaps de monedas ytasadeinterés, opciones de monedasytasadeinterésy otros
instrumentos de derivados financieros, sonreconocidos inicialmente en elbalance generala su costo (incluidos
los costos de transaccion) y posteriormente valorados a su valor razonable. Elvalor razonable es obtenido de
cotizaciones de mercado, modelos de descuento de flujos de cajay modelos de valorizacion de opciones seguiin
corresponda. Los contratos de derivados se informan como un activo cuando su valor razonable es positivoy
como un pasivo cuando éste es negativo, en los rubros "Contratos de derivados financieros".

Ciertos derivados incorporados en otros instrumentos financieros, son tratados como derivados separados
cuando suriesgoy caracteristicas no estan estrechamente relacionados con las del contrato principal y éste
no se registra a suvalor razonable con sus utilidades y pérdidas no realizadas incluidas en resultados.

Almomento de suscripcion de un contrato de derivado, éste debe ser designado por el Banco comoinstrumento
derivado paranegociacion o para fines de cobertura contable.

Los cambios enelvalor razonable de los contratos de derivados financieros mantenidos para negociacion se
incluyen enelrubro "Utilidad neta de operaciones financieras" en el Estado de Resultados Integrales.

Sielinstrumento derivado es clasificado para fines de cobertura contable, éste puede ser:

(1) una cobertura del valor razonable de activos o pasivos existentes o compromisos a firme, o bien (2) una
coberturade flujos de cajarelacionados a activos o pasivos existentes o transacciones esperadas. Unarelacion
de coberturapara propdsitos de contabilidad de cobertura, debe cumplir todas las condiciones siguientes: (a)
almomento de iniciar la relacién de cobertura, se ha documentado formalmente la relacion de cobertura; (b)
se espera que la cobertura sea altamente efectiva; () la eficacia de la cobertura se puede medir de manera
razonable y (d) la cobertura es altamente efectiva en relacion con el riesgo cubierto, en forma continua a lo
largo de todalarelacién de cobertura.

Ciertas transacciones con derivados que no califican para ser contabilizadas como derivados para cobertura
sontratadas einformadas como derivados paranegociacion, aun cuando proporcionan una coberturaefectiva
parala gestion de posiciones de riesgo.

Cuandounderivado cubre la exposicion a cambios en elvalor razonable de una partida existente delactivo o del
pasivo, esta ultima seregistra a suvalor razonable enrelacién con elriesgo especifico cubierto. Las utilidades
o péerdidas provenientes de la medicion a valor razonable, tanto de la partida cubierta como del derivado de
cobertura, sonreconocidas con efecto en los resultados del ejercicio.

Si el item cubierto en una cobertura de valor razonable es un compromiso a firme, los cambios en el valor
razonable del compromiso con respecto al riesgo cubierto son registrados como activo o pasivo con efecto
en los resultados del ejercicio. Las utilidades o pérdidas provenientes de la medicién a valor razonable del de-
rivado de cobertura, son reconocidas con efecto en los resultados del ejercicio. Cuando se adquiere un activo
0 pasivo como resultado del compromiso, el reconocimiento inicial del activo o pasivo adquirido se ajusta
paraincorporar el efecto acumulado de la valorizacién a valor razonable del compromiso a firme que estaba
registrado en el balance general.
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Cuando un derivado cubre la exposicion a cambios en los flujos de caja de activos o pasivos existentes, o
transacciones esperadas, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable con respecto al riesgo
cubierto esregistrada en el patrimonio. Cualquier porcidninefectiva se reconoce directamente en los resul-
tados del ejercicio.

Los montos registrados directamente en patrimonio sonregistrados enresultados en los mismos periodos
en que activos o pasivos cubiertos afectan los resultados.

Cuando serealizauna coberturade valorrazonable de tasas deinterés parauna cartera, y elitem cubierto es
unmonto de moneda en vez de activos o pasivos individualizados, las utilidades o pérdidas provenientes de
la medicién a valor razonable, tanto de la cartera cubierta como del derivado de cobertura, son reconocidas
conefectoenlosresultados delejercicio, perolamediciénavalorrazonable de la cartera cubiertase presenta
enelestado de situacion financiera bajo Otros activos u Otros pasivos, segun cualsealaposicion de la cartera
cubierta enun momento del tiempo.

Al31de Diciembre de 2010 y 2009, el Banco y su Filial no mantienen instrumentos de derivados financieros
para propositos de cobertura.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el Banco mantienen instrumentos de derivados financieros para nego-
ciacion.

LafilialConsorcio Agencia de Valores S.A.no presenta operaciones con productos derivados al 31de Diciembre
de 2010y 2009.

k) Créditos y cuentas por cobrar a cliente

Las colocaciones por préstamos son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinados que no
se encuentran cotizados enun mercado activoy que el Banco no tiene intencion de vender inmediatamente
oenelcortoplazo.

Al31de Diciembre de 2010 y 2009, Banco Consorcio y su Filial no tienen costos directos de transacciéon que
tengan unimpacto en la tasa efectiva.
Los créditos y cuentas por cobrar a clientes se presentan netos de las provisiones por riesgo de Crédito.

1) Operaciones de factoring

Las operaciones de factoring se valorizan por los montos desembolsados por elbanco a cambio de facturas
uotrosinstrumentos delcomercio representativos de créditos que el cedente entrega albanco. La diferencia
de precios entre las cantidades desembolsadas y el valor nominal real de los créditos se registra en el es-
tado con solidado de resultados como ingresos por intereses. En aquellos casos en que la cesion de estos
instrumentos se realiza sin responsabilidad por parte del cedente, es el banco quien asume los riesgos de
insolvencia de los obligados al pago.

m) Recuperacién de créditos y cuentas por cobrar a cliente

Las recuperaciones de créditos y cuentas por cobrar a clientes, previamente castigados, son registradas
directamente enresultados y presentadas en el estado consolidado de resultados como una reduccion de
las provisiones por riesgo de crédito.

n) Ingresos y gastos por intereses y reajustes

Los ingresos y gastos por intereses y reajustes se reconocen contablemente en funcién a su perfodo de
devengo a tasa efectiva.
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Sin embargo, en el caso de los créditos vencidos y de las vigentes con alto riesgo de irrecuperabilidad se ha
sequido el criterio prudencial de suspender el devengo de intereses y reajustes, estos se reconocen conta-
blemente cuando se perciban.

o) Ingresos y gastos por comisiones
Los ingresos y gastos por comisiones se reconocen en el estado de resultados integrales consolidados con
criterios distintos seguin sea su naturaleza. Los mas significativos son:

> Los que corresponden a un acto singular, cuando se produce el acto que los origina.

> Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan a lo largo del tiempo, durante la
vida de tales transacciones o servicios.

> Losvinculados a activos o pasivos financieros los que se reconocen en elmomento de su cobro.

p) Deterioro

i. Activos financieros
Un activo financiero es evaluado en cadafecha de presentacion para determinar siexiste evidencia objetiva
de eventos que puedan originar un efecto negativo en el valor futuro del activo.

Una pérdida por deterioro en relacién con activos financieros registrados al costo amortizado se calcula
como la diferencia entre elimporte en elvalor libro del activoy el valor actual de los flujos de efectivo es-
timados, descontados al tipo de interés efectivo.

Una pérdida por deterioro enrelacion con un activo financiero disponible parala venta se calcula por refe-
renciaa suvalor razonable.

Los activos financieros individualmente significativos son examinados individualmente para determinar
su deterioro. Los activos financieros restantes son evaluados colectivamente en grupos que comparten
caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Todas las pérdidas por deterioro sonreconocidas enresultado y cualquier pérdida acumulada enrelacion
con un activo financiero disponible para la venta reconocido anteriormente en patrimonio es transferido
alestado de resultados integrales.

Elreverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que éste fue reconocido. En el caso de los activos financieros, registrados al
costoamortizado,y paralos disponibles paralaventa, que sontitulos de venta, elreverso esreconocido en
elestado de resultados integrales. En el caso de los activos financieros que son titulos de renta variables,
elreverso esreconocido directamente en patrimonio.

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, el Banco y su Filial no ha observado indicios de deterioro sobre sus
activos financieros.

ii. Activos no financieros

Elmonto enlibros de los activos no financieros del Banco, excluyendo impuestos diferidos, son revisados
en cada fecha de presentacion, para determinar si existen indicios de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima elmonto arecuperar del activo.
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q) Inversién en Sociedades
Las inversiones en Sociedades son aquellas, en que el Banco no tiene influencia significativa. Se presentan al
valor de adquisicion.

r) Activos Intangibles
Los activos intangibles mantenidos por elBanco al 31de Diciembre de 2010y 2009 son presentados a suvalor
de costo, menos la amortizacidon acumulada de acuerdo a la vida Util remanente del mismo.

Los desembolsos posteriores son capitalizados cuando aumentan los beneficios econdmicos futuros plas-
mados en el activo especifico relacionado con los desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo
plusvalia y marcas generadas internamente, son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando
seincurre en ellos.

i. Software
Elsoftware adquirido por el Banco es reconocido a su costo menos la amortizacion acumuladay las pér-
didas por deterioro acumulada.

Los gastos por el software desarrollado internamente son reconocidos como activo cuando el Banco es
capaz de demostrar suintencién y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo internamente para
generar beneficios econdmicos futuros,y puede medir confiablemente el costo de completar sudesarrollo.
La capitalizacidn de los costos del software desarrollado internamente incluye todos los costos directos
atribuibles aldesarrollo del software,y es amortizado sobrelabase de suvida Util. Elsoftware desarrollado
internamente es reconocido a su costo capitalizado menos la amortizacion acumuladay las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Los gastos posteriores delactivoreconocido, son capitalizados s6lo cuando aumentan los beneficios eco-
némicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las dreas relacionadas. Todos los otros
gastos sonreconocidos enresultado. Laamortizacion esreconocida en elestado de resultados integrales
sobre labase lineal de lavida Util estimada para el software, desde la fecha en que se encuentralisto para
SUuso. La estimacion de la vida util del software en promedio es de 2 afios.

s) Activo Fijo
Lositems delrubro activofijo, sonmedidos al costo menos su depreciacion acumuladay pérdidas por deterioro.

Elcostoincluye gastos que han sido atribuidos directamente a la adquisicion del activo.

Cuando parte de un item del activo fijo poseen vida util distinta, son registrados como ftems separados (com-
ponentesimportantes del rubro del activo fijo).

Ladepreciacidn esreconocidaenelestado deresultadosintegrales consolidado en base almétodo de depre-
clacion lineal sobre las vidas Utiles de cada parte de un ftem del activo fijo.
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Las vidas Utiles estimadas para los ejercicios actuales y comparativos son las siguientes:

2010 2009
Edificio S1anos -
Oficinas 45 afos -
Instalaciones S anos S anos
Equipos computacionales 2 anos 2 anos
Mueblesy Equipos 4 anos 4 anos
Equipos de comunicacion 3anos 3 anos
Automoviles 3anos 3 afos
Remodelacion Sanos -

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales, son calculados en cada fecha de presentacion.

t) Efectivo y Efectivo Equivalente

Parala elaboracidn del estado de flujos de efectivo consolidado, se ha utilizado el método indirecto, en el que
partiendo delresultado del Banco se incorporan las transacciones no monetarias, asi como de los ingresos y
gastos asociados con flujos de efectivo de actividades clasificadas como de inversién o financiamiento.

Parala elaboracidn del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes conceptos:

i) Flujos de efectivo: Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas
lasinversiones a corto plazo de granliquidezy conbajoriesgo de cambios en suvalor, tales como: depositos
en el Banco Centralde Chile, depdsitos en Bancos Nacionales y depdsitos en el exterior.

i) Actividades operacionales: Correspondenalas actividades normalesrealizadas por los Bancos, asicomo
otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

iii) Actividades deinversién: Correspondenala adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios, de
activos alargo plazoy otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

iv) Actividades de financiamiento: Las actividades que producen cambios en eltamafioy composicion del
patrimonio netoy de los pasivos que formen parte de las actividades operacionales ni de inversion.

u) Provisiones por riesgo de crédito

Las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de pérdida de las Colocaciones de crédito, incluyendo los
Créditos Contingentes, son calculadas y constituidas mensualmente, en conformidad a las politicas y proce-
dimientos definidos por el Bancoy aprobados por el Directorio.

De acuerdo a la metodologia desarrollada por el Banco, la determinacion de las provisiones requeridas se
obtienen a partir de 2 metodologias:
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1. Provision Individual para las Colocaciones Comerciales y
2.Provision Grupal para colocaciones de Consumo y Vivienda

1. Provision Individual
El Banco asigna una categoria de riesgo para cada deudor y sus respectivas colocaciones, considerando
los siguientes factores de riesgo:

> Situacion delnegocio;

> Situacion financieray capacidad de pago;
> Comportamiento de pago;

> Sociosyadministracion,

> Laindustria o sector.

ElBanco asigna una de las siguientes categorias de riesgo de cada préstamo del deudor:

> Lasclasificaciones A1, A2y A3, corresponden a los deudores sin aparente riesgo de crédito.

> Laclasificacién B corresponde a los deudores con algun riesgo de crédito, pero no aparenta deterioro
de la capacidad de pago.

> Las clasificaciones C1,C2, C3, C4, D1y D2 corresponden a los deudores cuyos préstamos se han dete-
riorado.

Paralospréstamos clasificados como Al,A2, A3y B, elBanco definié un nivelde riesgo para cada deudor, de
acuerdo a suPoliticainterna, siendo su porcentaje maximo de provisionun 0.75%. Entodo caso, el conjunto
de créditos clasificados en esta categoria tienen como minimo un 0,5% de provision.

Para los préstamos clasificados en las categorias C1, C2, C3, C4, D1y D2, el Banco asigna los siguientes
porcentajes de provision:

CLASIFICACION RANGO DE PERDIDA PROVISION
ESTIMADA
al Hasta 3% 2%
2 Mas de 3% y hasta19% 10%
c3 Mas de19% y hasta 29% 25%
C4 Mas de 29% y hasta 49% 40%
D1 Mas de 49% y hasta 79% 65%
D2 Mas de 79% 90%

2.Provision Grupal

Los niveles de provisiones requeridas paralos créditos de consumoy viviendahan sido determinados a partir
delas pérdida estimada porincumplimiento (PDI)y dela probabilidad de incumplimiento (Pl), las cuales son
determinadas con por cada cliente mediante un modelo estadistico basada en las caracteristicas propias
de los deudoresy de sucomportamiento de pago internoy externo.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio

49



50

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Actualmente, el banco cuenta con dos modelos de evaluacion grupal, los que estan segmentados en:

> Créditos de normales. (créditos de consumo y créditos complementarios)
> (réditos descuento por planilla.

Cadamodelo permite diferenciar elriesgo de cada cartera de manera adecuada, recogiendo cada modelo
las variables que mejor explican su situacion de perdida futura.

v) Provisiones y Pasivos Contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas pro-
visiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos en
forma copulativa:

> Esuna obligacion actual como resultado de hechos pasados y, a la fecha de los estados financieros, es
probable que el Banco o el grupo tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacidny la cuantia
de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

> Unactivo o pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedard con-
firmada sdlo sillegan a ocurrir uno 0 mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el control del Banco.

w) Indemnizacion por afios de servicio
ElBancoy sufilialnotienen pactado con supersonalpagos por concepto de indemnizacion por afios de servicio
atodo evento, por lo cualno ha reconocido provisién alguna por este concepto.

x) Impuesto arenta e impuestos diferidos
ElBancoy su filial registran la provision de impuesto a la renta de primera categoria de conformidad a las
disposiciones legales vigentes.

Los efectos de impuestos diferidos por las diferencias temporarias, entre el Balance Tributario y el Balance
Financiero, seregistran sobre base devengada, de acuerdo al Boletin Técnico N° 60 del Colegio de Contadores
de Chile A.G.y sus complementosy coninstrucciones de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Finan-
cieras. De acuerdo al Boletin Técnico N° 71 del Colegio de Contadores de Chile A.G., los impuestos diferidos se
contabilizan aplicandolatasadeimpuesto alarentadelafio en que sereversardla correspondiente diferencia
temporaria que le dio origen.

Al31de Diciembre de 2010y 2009, elBancoy sufilialhanreconocido activos por impuestos diferidos, por cuanto
la administracion haevaluado que es probable que obtenga en el futuro utilidades tributarias imponibles, que
permitan la utilizacion de las diferencias temporarias de las pérdidas tributarias, existentes al cierre de cada
ejercicio.

y) Bajas de activos y pasivos financieros
Eltratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por el gradoy laforma
en que se traspasan a terceros los riesgos y beneficios asociados a los activos que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros - caso de las ventas incondiciona-
les, de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la fecha de la recompra, de las ventas
de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta emitida profundamente fuera de
dinero, de las utilizaciones de activos en que las que el cedente no retiene financiaciones subordinadas ni
concede ninguntipo de mejora crediticia alos nuevos titularesy otros casos similares -, el activo financiero
transferido se da de baja del estado de situacion financiera, reconociéndose simultdaneamente cualquier
derecho u obligaciénretenido o creado como consecuencia de la transferencia.
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2.Siseretienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido - caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o por el precio de venta mas
uninterés, de los contratos de préstamo devalores enlos que el prestatario tiene la obligacion de devolver
los mismos o similares activos y otros casos analogos -, el activo financiero transferido no se da de baja
del balance y se continua valorando con los mismos criterios utilizados antes de la transferencia. Por el
contrario, se reconocen contablemente:

i) Un pasivo financiero asociado por un importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valora
posteriormente a su costo amortizado.

ii) Tanto los ingresos del activo financiero transferido (pero no dado de baja) como los gastos del nuevo
pasivo financiero.

3.Sinosetransfierenniseretienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados alactivo financiero
transferido -caso de las ventas de activos financieros con una opcion de compra adquirida o de venta
emitida que no estan profundamente dentro nifuera de dinero, de las utilizaciones en las que el cedente
asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras crediticias por una parte del activo transferido
y 0tros casos semejantes-, se distingue entre:

i) Sila entidad cedente noretiene el controldel activo financiero transferido: se da de baja del estado de
situaciénfinancieray sereconoce cualquier derecho uobligacionretenido o creado como consecuencia
de latransferencia.

ii) Sila entidad cedente retiene el control del activo financiero transferido: continda reconociéndolo en
elestado de situacion financieraporunimporteigualasuexposicionalos cambios de valor que pueda
experimentaryreconoce un pasivo financiero asociado alactivo financiero transferido. Elimporte neto
del activo transferido y el pasivo asociado serad el coste amortizado de los derechos y obligaciones
retenidos, sielactivo transferido se mide por su coste amortizado, o elvalorrazonable de los derechos
y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide por suvalor razonable.

De acuerdo conloanterior, los activos financieros sélo se dan de baja del estado de situacidonfinanciera cuando
se han extinguido los derechos sobre los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustan-
clalmente a terceros los riesgos y beneficios que llevan implicitos. De forma similar, los pasivos financieros
solo se dan de baja del estado de situacion financiera cuando se han extinguido las obligaciones que generan
0 cuando se adquieren con laintencidn de cancelarlos o de recolocarlos de nuevo.

z) Uso de estimaciones y juicios

Lapreparacionde los estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice juicios, estima-
cionesy supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresosy gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimacionesy supuestos relevantes sonrevisados reqularmente por la Alta Administracion del Banco a
fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las revisiones de las estima-
ciones contables sonreconocidas en el periodo en que la estimacion es revisaday en cualquier periodo futuro
afectado.

Enparticular, lainformacion sobre dreas mas significativas de estimaciones efectuadas por laadministracion
y juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos enlos estados financieros son descritos en las siguientes notas:

> Notas1y15 Vida util de los activos materiales e intangibles
> Nota 20 provisiones
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> Nota 16 Impuesto corriente e impuestos diferidos
> Nota 35 Valorrazonable de activos y pasivos

aa) Dividendos sobre acciones ordinarias
Los dividendos sobre acciones ordinarias sonreconocidos en el patrimonio en el ejercicio en el cual estos fueron
aprobados por los accionistas del Banco.

ElBanco mantiene una provision por dividendos minimos del 30% de los resultados del ejercicio.

bb) Ganancias por accién
Elbeneficio basico por acciéon se determina dividiendo elresultado neto atribuido al Banco enun perfodo entre
elnumero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese periodo.

Elbeneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico, pero el numero medio pon-
derado de acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones
sobre acciones, warrants y deuda convertible.

cc) Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SBIF y el IASB

a) Nuevas normas y enmiendas adoptadas
Las siguientes corresponden alas nuevas normasy enmiendas adoptadas por elBancoy que son obligatorias
por primera vez a contar de los estados financieros del 2010.

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

Circular N°3.488 - Con fecha 29 de diciembre de 2009 la SBIF y el Servicio de Impuestos Internos ("SIl")
emitieron las Circulares conjuntas N°3.488 y N° 69, respectivamente, que fijaron la fecha de exigibilidad
por parte del Sll del "Registro de créditos provisionados o castigados para fines tributarios", postergando
para el afio comercial 2010, la exigencia del detalle solicitado en nota a los estados financieros. Ambas
obligaciones establecidas en las Circulares N° 47y N° 3.478 del SIl y SBIF, respectivamente, emitidas con
fecha 18 de agosto de 2009, que tratan sobre el tratamiento tributario de las provisiones, castigos, rene-
gociaciones y remisiones de créditos otorgados por los Bancos. El Banco adoptd los cambios indicados
en ambas Circulares en sus estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010. El detalle de las
revelaciones requeridas por estas Circulares se presenta en Nota 16.

Circular N°3.497 - Con fecha 30 de marzo de 2010, la SBIF emite esta Circular con el fin de mantener una
concordancia con los nombres que actualmente se utilizan en los estandares internacionales para dis-
tinguir la parte del patrimonio y de los resultados consolidados que corresponden a las personas que no
tienen el control de las entidades que se consolidan. Se sustituye, en el titulo II, del Capitulo C-1, las veces
gue aparece, la expresion "Interés minoritario" por "Interés no controlador". Ademdas, se reemplazan las
expresiones "resultado atribuible a tenedores patrimoniales”, "Atribuible a tenedores patrimoniales del
banco", "tenedores patrimoniales delbanco",y "atribuible alos tenedores patrimoniales”, por las locuciones:
"resultado atribuible a los propietarios", "De los propietarios delbanco", "Propietarios delbanco"y "de los
propietarios", respectivamente. Se sustituyen las veces que aparecen en el Capitulo (-3, las expresiones,
"atribuible a tenedores patrimoniales" e "Interés minoritario", por "de los propietarios" e "Interés no con-
trolador” respectivamente. La Administracion delBanco adoptd estos cambios enlos estados financieros
consolidados al 31de diciembre de 2010.

Circular N°3.502 - Confecha10 dejunio de 2010, la SBIF emitid esta Circular que instruye mantener hasta
el cierre del ejercicio 2010 las normas transitorias de provisiones en aplicaciény establecer alavez, hasta
fines del afio 2010, una provision minima de un 0,5% para la parte normal de la cartera evaluada en base
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individual.

Circular N°3.503 - El12 de agosto de 2010, se emite esta Circular que modificay complementalasinstruc-
ciones establecidas en los Capitulos B-1(Provisiones por riesgo de crédito), B-2 (Créditos deteriorados y
castigos),B-3(Créditos contingentes)y C-1(Estados financieros anuales) sobre provisiones y cartera dete-
riorada. Las disposiciones establecidas por esta Circular rigen a partir del1de enero de 2011, con excepcion
delasdisposicionesrelativas alas provisiones adicionales contenidas en elN°9 del Capitulo B-1,querigen de
inmediato a contar de lafecha de publicaciéon de esta Circular. ElBanco ha optado por anticipar los efectos
delreconocimiento de los cambios normativos antes sefialados segun se describen en Nota 3.

b) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones obligatorias de aplicacién por primera vez para estados
financieros que comienzan el 1 de enero de 2010, pero que no son actualmente relevantes para el Banco
(aun cuando ellas pueden afectar la contabilizacién futura de eventos y transacciones).

International Accounting Standards Board

NIIF 2 (enmienda) "Group cash settled share based payment transactions”, vigente a partir del

1de enero 2010. En adicién a lo incorporado en CINIIF 8, "Alcance de NIIF 2",y CNIIF 11, NIIF 2 - Grupo y
transacciones de acciones propias", la enmienda expande la guia establecidas en CINIIF 11 para abordar la
clasificacion de acuerdos grupales, que no fueron cubiertos por dicha interpretacioninicialmente.

NIIF 3 (revisada),'Combinacion de negocios"y enmiendas posteriores aNIC 27 "Estados Financieros Sepa-
radosy Consolidados", NIC 28 "Inversiones en Asociadas" y NIC 31"Intereses en Empresas Conjuntas (JV)"
son efectivas en forma prospectiva para aquellas combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion
ocurre enejercicios que comienzan apartir del1dejuliode 2009 o posteriores. Lanormarevisada continua
conlaaplicacion delmétodo de adquisicion de combinacidn de negocios, pero con algunos cambios signifi-
cativos encomparacién conlaNIIF 3. Por ejemplo, todos los pagos generados enla compra delnegocio son
registrados avalorjusto enlafecha de adquisicion, con pagos contingentes clasificados como deuda alinicio
y, posteriormente reevaluada con cambios en el estado de resultados. Existe una opcién, aser utilizadaen
cada adquisicidn, para medir elinterés minoritario en eladquiriente ya sea avalor justo o enbase alaparte
proporcionalde laparticipacion delinterés minoritario enlos activos netos de la adquirida. Todos los costos
relacionados a la adquisicidon se reconocen como gasto en elmomento en que se incurren.

NIIF 5 (enmienda) "Activos no corriente mantenidos paralaventay Operaciones discontinuadas”. La enmienda
clarifica que NIIF 5 especifica las revelaciones requeridas en relacion a los activos no corrientes (o grupos
enajenables) clasificados como mantenidos paralaventa u operaciones discontinuadas. También clarifica
que, los requerimientos generales de NIC1aplican, en particular parrafo 15 (para alcanzar una presentacion
razonable), y parrafo 125 (fuentes de estimaciones inciertas) de la NIC 1.

NIC 27 (revisada) requiere que los efectos de todas las transacciones con intereses minoritarios, gue no
impliguen cambios en el control, sean registrados en el patrimonio en caso y no resulten en un goodwill ni
enganancias opérdidas.Lanormatambién especificala contabilizacién cuando se pierde el control. En este
caso, cualguierinterésremanente enlaentidad esremedido avalor justo, y dicharemedicién esreconocida
como pérdidas y ganancias en resultados.

CINIIF 9, "Reevaluacién de derivados implicitos" y NIC 39, “Instrumentos Financieros, Reconocimiento y
medicion”, vigente a partir del1de julio 2009. Estaenmiendarequiere que una entidad evalde siun derivado
implicito debiera ser separado del contrato que lo origina cuando la entidad reclasifica un activo financiero
hibrido, fuera de la categoria de valor justo a través de resultado. Esta evaluacion se efectuard basada en
las circunstancias que existieron enforma posterior alafechaen que la entidad se hizo parte del contrato,
y la fecha de cualquier modificacién de contrato que modifigue significativamente el flujo de efectivo del
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contrato. Sila entidad no puede efectuar esta evaluacion, elinstrumento hibrido se debe mantener clasi-
ficado avalor justo a través delresultado en su totalidad.

CINIIF 16, "Cobertura de unainversidn neta de un operacion extranjera". Vigente a partir del1de julio 2009.
Estaenmiendaexpresaque, enunacoberturadeinversiénnetaenunaoperacionextranjera, elinstrumento
designado (y calificable) como cobertura puede ser mantenido por cualquier entidad o entidades dentro
delgrupo, incluyendo lamisma operacién extranjera, siemprey cuando los requerimientos de designacion,
documentacion y efectividad de la IAS 39 sean satisfechos. En particular, el grupo debiera documentar
claramente su estrategia de cobertura debido a la posibilidad de diferentes designaciones a diferentes
niveles del grupo.

CINIIF 17,"Distribucion de activos que no son efectivo, alos duefios" (vigente a partir del1de julio 2009). La
interpretacion fue publicada en noviembre de 2008. Esta interpretacion entrega una guia contable para
acuerdos através delcual,unaentidad distribuye activos que no son efectivo alos accionistas ya seacomo
sifueraunadistribucion dereservas, o como dividendos. NIIF S también ha sido modificada para exigir que
activos sean clasificados como mantenidos para su distribucién sélo cuando ellos estén disponibles para
distribuirse en su actual condiciény su distribucidn es altamente probable.

) Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas pero no vigentes para el afio financiero que
comienzael1de enero de 2010, y no adoptadas anticipadamente.

La evaluacidn delimpacto de estas nuevas normas e interpretaciones, en el Banco son presentadas a conti-
nuacion:

¢.1) Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

Circular N°3.510 - Con fecha 8 de octubre de 2010, se emite esta Circular para adecuar los formatos alas
nuevasinstrucciones sobre provisionesy cubrir ciertas necesidades de informacion conun mayor desglose
yreemplaza el Capitulo (-3 del Compendio de Normas Contables sobre "Estados de situacién mensuales
para la SBIF". Los cambios que se introducen en el Capitulo (-3 obedecen solamente a la eliminacién o
creacionde las lineas o items que seindican en el Anexo a esta Circular, los que se aplicardn a contar de la
informaciénreferida al31de enero de 2011, ElBanco estima que la adopcién de estos cambios no afectara
significativamente la presentacion de los estados financieros mensuales.

c.2) International Accounting Standards Board
NIIF 1"Primera adopcidn IFRS", vigente a partir del1dejulio de 2010:

a) Cambios en la politica contable en el primer afio de adopcion: Se clarifica que, silos adoptantes por pri-
meravez cambian sus politicas contables, o eluso de las excepciones enIFRST, luego de haber publicado un
estado financierointerino de acuerdo aNIC 34, (Estados financieros Interinos), se deberd explicar aquellos
cambios y actualizar lareconciliacion entre los Gaap's anteriores e IFRS.

b) Revaluacién como costo atribuido: Permite alos primeros adoptantes usar un "event-driver Fair value",
como costo atribuido, incluso sielevento ocurre después de la fecha de transicidn, pero antes de los primeros
estados financieros emitidos bajo IFRS. Cuando talre-medicidn ocurre después de la fecha de transicion
aIFRS, pero durante el periodo cubierto por el primer estado financiero bajo IFRS, ningun ajuste posterior
aese "eventdriver fair value", serd reconocido en patrimonio.
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) Uso del costo estimado para operaciones sujetas a regulacion de tasa: Las entidades sujetas aregula-
cion de tasaestan autorizadas a usar elvalor libro de PPE o activos intangibles, como costo estimado bajo
una base de "ftem a ltem". Las entidades que utilicen esta excepcidn, requerirdn testear la existencia de
Deterioro, por cada item (NIC 36), ala fecha de transicién,

NIIF 3, "Combinacion de negocios", vigente a partir del 1 de julio de 2010, Trata los siguientes asuntos: a)
Requerimientos de transicion por consideraciones contingentes, provenientes de una combinacion de
negocios, que ocurri¢ antes de la fecha efectiva de la IFRS (R): Clarifica sobre las enmiendas aIFRS 7, Ins-
trumentos financieros, Presentacion NIC 32, Instrumentos financieros: Presentacion, yNIC 39, Instrumentos
financieros, reconocimiento y medicion, que la excepcién por consideraciones contingentes, no aplica
para aquellas consideraciones contingentes que surgen de combinacion de negocios, en cuya fecha de
adquisicion precede ala aplicacion de IFRS 3 (revisada en 2008); b) Medicion del Interés no controlante: La
opcion de medir elinterés no controlante por su valor razonable, o en la parte proporcional de los activos
netos de la adquirida, aplicasélo alosinstrumentos que representenlosintereses de lapropiedad actual,y
dard derechoasus titulares auna proporcion de los activos netos, en el caso de liquidacion. Cualquier otro
componente del Interés no controlante, son medidos a su valor razonable, a no ser que la IFRS requiera
otra unidad o base de medida; ¢) Pagos de acciones en base a premios que pueden ser no sustituibles y
voluntariamente sustituibles: En IFRS 3 se aplica a todas las transacciones basadas en pagos de acciones
que son parte de una combinacién de negocio, incluyendo pagos en base a premios que pueden ser no
sustituibles y voluntariamente sustituibles.

NIIF 7 "Instrumentos financieros". Enfatiza lainteraccion entre lo cuantitativo ylo cualitativo, revelando todo
lo asociado a lanaturalezay extensidn de los riesgos, asociandolo con elinstrumento financiero.

NIIF S "Instrumentos financieros", emitida en noviembre de 2009, Estanorma es el primer paso en el pro-
ceso de reemplazo de la NIC 39, "Instrumentos financieros, reconocimiento y medicion”. NIIF 9 introduce
nuevos requerimientos para la clasificacién y mediciéon de activos financieros. La norma no es aplicable
hasta el1de enero de 2013 pero su adopcién anticipada esta permitida. De acuerdo a instrucciones de la
SBIF estanormano se aplicard anticipadamente, sino que sera adoptada apartir del1de enero de 2013.La
Administracién del Banco estd evaluando elimpacto completo de NIIF 9.

NIC1,"Presentacion de estados financieros", vigente a partir del1de enero de 2011, con aplicacidn retrospec-
tiva. Clarificaque una entidad presentara un analisis de otros resultados integrales para cada componente
del patrimonio, en el estado cambios en el patrimonio o en notas a los estados financieros.

NIC12"Impuestoalas ganancias" (enmienda), vigente a partir de 1de enero de 2012. Se refiere ala determi-
nacion delimpuesto diferido en las propiedades de inversién medido a suvalor razonable. Las enmiendas
introducen una presuncion refutable de que elimpuesto diferido en relacion a dicha propiedad debe me-
dirse sobrelabase de gue elvalor enlos libros serdrecuperado através de laventa. Adicionalmente, estas
modificaciones incorporan la SIC-21 Impuesto sobre la Renta - Recuperacion de activos revaluados no
depreciables enlaNIC12. La Administracién del Banco estd evaluando los impactos de esta enmienda.

NIC 24 (revisada) "Revelaciones sobre partes relacionadas", emitida en noviembre de 2009. Esta revision
reemplazala NIC 24, "Revelaciones sobre partes relacionadas", emitida en 2003. NIC 24 (revisada) es obli-
gatoriaparalos ejercicios iniciados a partir del1de enero de 2011. Suaplicacién anticipadaentodo o parte es
permitida. Sinembargo lanormaaunno es adoptada por la Comunidad Europea. Lanormarevisada clarifica
y simplifica la definicion de parte relacionada y elimina el requerimiento de revelar el detalle de todas las
transacciones vinculadas con entidades del gobierno en el caso de entidades relacionadas con el estado.
La Administracion del Banco comenzara a aplicar las modificaciones adoptadas a partir del periodo que
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comienzaelldeenerode2011.ElBancono es unaentidadvinculada al gobierno, por lo tanto las exenciones
derevelacion no son aplicables.

NIC32,"Clasificacion de derechos de emision' (enmienda), emitida en octubre de 2009, La enmienda aplica
alos ejercicios anuales que comiencen a partir del1de febrero del 2010. Su aplicacién anticipada esta per-
mitida. Laenmienda se refiere alaforma de contabilizar los derechos de emisién que estan denominados
en una moneda distinta de lamoneda funcional del emisor. Asumiendo que ciertas condiciones son cum-
plidas, tales derechos de emisién ahora serdn clasificados como patrimonio, independientemente de la
moneda en que se denomina el precio de ejercicio. Previamente debian contabilizarse como un derivado
pasivo. La enmienda

aplicaretrospectivamente de acuerdo con NIC 8, 'Politicas contables, cambios en estimaciones contables
y errores". La Administracion del Banco considera que esta enmienda no tendrd impacto significativo en
sus estados financieros consolidados a contar del ejercicio 2011.

NIC34,"Estadofinancierointerino", vigente apartir del1de enero de 2011 con aplicaciénretrospectiva. Pro-
vee una guiailustrativa de como se deben aplicar los principios de revelacion de laNIC 34 y requerimientos
asociados: las circunstancias que puedan afectar valores de los instrumentos financieros y su clasificacion;
transferencia deinstrumentos financieros entre los diferentes niveles de jerarquia de valor justo; cambios
en la clasificacion de activos financieros y cambios en activos y pasivos contingentes. La Administracion
delBanco estd evaluando el

impacto de estanorma.

NIC38 (enmienda), "Activos Intangibles", vigente a partir del1de julio 2010. La enmienda clarificalaguiaenla
medicion delvalor justo de un activointangible adquirido en una combinacion de negociosy permite laagru-
pacion de activos intangibles como activos Unicos si cada activo tiene una vida Util econdmica similar.

CINIIF19,'Cancelacién de pasivos financieros coninstrumentos de patrimonio’, vigente a partir del 1de julio
de 2010. Lainterpretacion clarificala contabilizacién cuando los términos de un pasivo financiero sonrenego-
ciadosyresultaenlaemisiéndeinstrumentos de patrimonio paraelacreedor destinado alaextincion total
oparcialdelpasivo financiero (intercambio o permuta de una deuda por patrimonio). Se requiere reconocer
una ganancia o pérdida, la que es medida como la diferencia entre el valor de libros del pasivo financiero y
elvalor razonable delinstrumento de patrimonio emitido. Si el valor justo delinstrumento de patrimonio
no puede ser medio flablemente, elinstrumento de patrimonio deber ser medido parareflejar el valor justo
dela obligacion financiera extinguida. ElBanco aplicard estainterpretacion a partir del ejercicio 2011.

CINIIF 14, 'Pagos anticipados de la obligacion de mantener un nivel minimo de financiamiento' (enmienda).
La enmienda corrigid una consecuencia no intencional de la CINIIF 14, 'NIC19 - Limite sobre el activo de un
plan de beneficios definidos, requerimientos minimos de financiamientoy suinterrelacién'. Sin la enmienda,
las entidades no podrianreconocer como activo ciertos anticipos voluntarios de contribuciones vinculadas
conaportes definanciamiento minimo requeridos. Esta situacion no fue consistente con lo previsto al emitir
la CINIIF 14, por lo que la enmienda subsana esta consecuencia involuntaria. La enmienda estara vigente
a contar del1de enero de 2011y debe ser aplicada de manera retrospectiva a los periodos comparativos
presentados. Su aplicacion anticipada estd permitida. ElBanco esta en proceso de evaluacion delimpacto
que tendrd estainterpretacion en sus estados financieros consolidados.

CINIIF 13, "Programas de fidelizacion de clientes", vigente a partir del 1 de enero de 2011. El significado de
"valor justo" se clarifica en el contexto de la medicién de los créditos entregados como premios en los
programas de fidelizacion de clientes. Banco aplicard estainterpretacion a partir del ejercicio 2011,
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NOTA3
CAMBIOS CONTABLES

NOTA 4
HECHOS RELEVANTES

EL 29 de Diciembre de 2009 la SBIF, emitio Circular N°3.489 la cualintroduce cambios en varios capitulos del
Compendio de Normas Contables de la SBIF. Entre otros cambios se sefiala que a contar del mes de Enero
de 2010, el Banco debera complementar la base sobre la cual se determinan las provisiones por insolvencia
relativas a operaciones contingentes, incluyendo ahora también las lineas de crédito de libre disposicion,
otros créditos contingentes y otros compromisos de crédito. A suvez, debera aplicar también los cambios en
la exposicion de riesgo aplicables a los créditos contingentes, que figuran en el capitulo B-3 del Compendio
de Normas Contables de la SBIF.

EL10 de Junio de 2010 la SBIF, emiti¢ Circular N°3.502 la cualinstruye que se deben mantener hasta el cierre
delpresente ejercicio las normas transitorias de provisiones en aplicaciony establecer alavez, hastafines del
presente ano, una provision minima de un 5% para la parte normal de la cartera evaluada en base individual.
Adicionalmente confecha21de Diciembre de 2010, se emitid cartaN°®9 ala gerencia del Banco, la cualespecifica
que eltratamiento contable paralos efectos que se originen en la aplicacion de esta provisién minima es el de
registrarlo enlos resultados del ejercicio.

El12 de Agosto de 2010, se emitio Circular N°3.503 la cualincluye ciertas modificaciones sobre provisiones y
cartera deterioradaincluidos en los Capitulos B-1,B-2,B-3y C1. Dichas modificaciones rigen a contar del 1° de
enero de 2011, excepto por las disposiciones relativas a las provisiones adicionales contenidas en el N° S del
Capitulo B-1,las querigen durante el afo 2010.

Adicionalmentey como complemento ala Circular antes sefialada se emitio cartaalagerenciaN°9 de fecha 21
de Diciembre de 2010, la cual especifica que los ajustes como consecuencia de la aplicacion de las modificaciones
querigenacontar del1°de enero de 2011, podranrealizarse dentro de los tres primeros meses del afio 2011,no
obstante no existeimpedimento para que la entidades puedan anticipar este reconocimiento de resguardos, en
todo o parte, constituyendomayores provisiones, transitoriamente como adicionales, con cargo alos resultados
delejercicio 2010. Al31de diciembre de 2010 el Banco ha optado por anticipar elreconocimiento de los cambios
anteriormente sefalados constituyendo una provision adicional por un monto de MMS$ 109.-

a) Mediante carta de fecha 18 de enero de 2010 Banco Consorcio, informd como hecho esencial que, en Junta
Extraordinariade Accionistas celebrada confecha 14 de enero de 2010 se acordd realizar unaumento de capital,
mediante la emision de 12.000 acciones a un precio unitario equivalente a 80 Unidades de Fomento, las que
confecha1S de enero de 2010 fueron totaly completamente pagadas por el accionista controlador Consorcio
Financiero S.A., enterando en caja del Banco Consorcio la suma de $20.064.249.600.- en dinero efectivo.

Adicionalmente, lareferidaJunta decidié designar a PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditoresy Compafiia Li-
mitada como Auditores Externos, para efectuar la auditoria del Banco del ejercicio correspondiente al afio 2009,

b) Mediante carta de fecha 30 de marzo de 2010, Banco Consorcioinforma como hecho esencial que en sesion

Extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 26 de Marzo de 2010 se aprobd la Politica General de Habi-
tualidad para Operaciones con Partes Relacionadas.
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¢) Mediante carta de fecha 6 de abrilde 2010, Banco Consorcio informa como hecho esencial, que con la apro-
bacion previa de los Directorios de la Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. como
vendedora y cedente por una parte, y Banco Consorcio como comprador y cesionario por la otra, se celebro
un contrato de compraventay cesion de créditos, mediante el cual Banco Consorcio adquirié operaciones de
crédito de consumo, cedidos mediante endoso simple y sin responsabilidad posterior para la cedente, por un
monto de $46.742.271.614, los que fueron pagados al contado.

Los créditos adquiridos corresponden a créditos de consumo de libre disponibilidad, otorgados por Compafiia
de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. a personas naturales, de acuerdo a lo establecido en
elnumero 2.1del Titulo 2 de laNorma de Caracter GeneralN°208 de la Superintendencia de Valoresy Seguros,
a corto o mediano plazo, usualmente sin garantias realesy cuyo pago se efectua mediante cuotas mensuales
igualesy sucesivas, denominadas en pesos.

d) Mediante carta de fecha 27 de abril de 2010, Banco Consorcio de acuerdo a lo establecido enlaLey N°18.045
sobre Mercado de Valores y alo prescrito en el capitulo 18-10 de la Recopilacidn Actualizada de Normas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, informo como hecho esencial, que con fecha 23 de
abrilde 2010 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas, conla asistencia de latotalidad de las acciones
emitidas. Los acuerdos adoptados por dicha Junta son los siguientes:

1.Se aprobaron laMemoria, el Balance Generaly el Informe e Auditores Externos del ejercicio 2009,

2.Seratificd al Directorioy suremuneracion, siendo elegidos como Directores Titulares los sefiores Patricio
ParodiGil, Nicolas Gellona Amunategui, Julio Guzman Herrera, Hermann Tisi Urbinay José Miguel Ureta Car-
doen;y como Directores Suplentes la sefiora Ana Maria Rivera Tavolaray el sefior Tomas Hurtado Rourke.

3. Se design6 a PricewaterhouseCoopers Consultores, Auditores y Compafiia Limitada como Auditores
Externos, paraefectuar la auditoria del Bancoy sufilial por el ejercicio del afio 2010.

4. Se tomd conocimiento del informe del Directorio transacciones con partes relacionadas y del Informe
Anual del Comité de Auditorfa.

S.Se designd al diario electrénico www.elmostrador.cl para efectuar las publicaciones sociales.

e) Mediante carta de fecha 3 de mayo de 2010, Banco Consorcio, de acuerdo a lo establecido en el articulo
novenoy enelinciso segundo delarticulo décimo de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, informd como
hecho esencial de Banco Consorcio, lo siguiente: Con fecha 30 de abril de 2010, se ha concluido el proceso de
integracion de los equipos que anteriormente desempefiaban sus funciones para la unidad de Negocios de
Crédito del grupo Consorcio. Lo anterior se materializd mediante la contratacion por parte del Banco, del per-
sonal que anteriormente estaba contratado por Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.y Compafiia de Seguros
de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. Con ello, la dotacion de Banco Consorcio al 30 de abril de 2010
asciende a 354 empleados.

f) Mediante carta de fecha S de mayo de 2010, Banco Consorcio de acuerdo a lo establecido en el articulo no-
venoy en elinciso segundo del articulo décimo de la Ley N°18.045 sobre Mercado de Valores, informo a esta
Superintendencia, los siguientes hechos esenciales:

1. Confecha 3 de mayo de 2010, y con la aprobacién previa de los Directores de ambas partes, Compafiia
de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. como vendedoray cedente por una parte,y Banco
Consorcio como comprador y cesionario por la otra, celebraron un contrato de compraventay cesion de
créditos, mediante el cualBanco Consorcio adquirid 1.644 operaciones de créditos complementarios, cedidos
mediante endoso simpley sinresponsabilidad posterior parala cedente, por un monto de $8.932.720.308,
los que fueron pagados al contado.
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Los créditos adquiridos corresponden a créditos, otorgados por Compafiia de Seguros de Vida Consorcio
Nacionalde Seguros S.A. a personas naturales ojuridicas, de acuerdo alo establecido en elnimero 2.3 del
Titulo 2delaNormade Caracter GeneralN°208 de la Superintendencia de Valoresy Seguros, para financiar
todo o parte de la diferencia entre el valor del bien raiz que se adquiere mediante un crédito hipotecarioy
elmonto de este ultimo.

2. Con fecha 3 de mayo de 2010, y con la aprobacién previa del Directorio, Banco Consorcio y Consorcio
Créditos Hipotecarios S.A. suscribieron un contrato de compraventa y cesién de créditos, por un monto
de $12.875.960.280.

Mediante el referido contrato, Banco Consorcio adquirié operaciones de mutuos hipotecarios endosables
y fines generales, los que fueron cedidos mediante el endoso simple y sin responsabilidad posterior para
la cedente.

3. Con fecha 3 de mayo de 2010, Banco Consorcio y Compafifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de
Seguros S.A. suscribieron un contrato, por medio del cual a contar de la fecha recientemente citada, el
primero llevard a cabo la administracion de la cartera de mutuos hipotecarios endosables de propiedad
de la segunda, gestidn que anteriormente realizaba Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.

4, Asimismo, las partes acordaron que los mutuos hipotecarios endosables que emita Banco Consorcioy
que sean endosados ala Compafifade Seguros de Vida Consorcio Nacionalde Seguros S.A., también serdn
administrados por el Banco.

Confecha3demayode 2010,y conlaaprobacion previa del Directorio, Banco Consorcioy Consorcio Créditos
Hipotecarios S.A. suscribieron un contrato de compraventay cesién de créditos.

g) Confecha3 de mayo de 2010, Banco Consorcio y CN Life Comparnia de Seguros de Vida S.A. suscribieron un
contrato, por medio del cual a contar de la fecha recientemente citada, el primero lleva a cabo la administra-
Cion de la cartera de mutuos hipotecario endosable de propiedad de la segunda, gestidn que anteriormente
realizaba Consorcio Créditos Hipotecarios S.A.

Asimismo, las partes acordaron que los mutuos hipotecarios endosables que emita Banco Consorcio y que
sean endosados a CN Life Compafiia de Seguros de Vida S.A., también seran administrados por el Banco.

h) Mediante carta de fecha S de julio de 2010 Banco Consorcio, informé como hecho esencial que, en Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha1dejulio de 2010 se acordd realizar un aumento de capital,
mediante laemision de 7100 acciones aunprecio unitario equivalente a 80 Unidades de Fomento, las que fueron
totaly completamente pagadas por el accionista controlador Consorcio Financiero S.A., enterando en caja del
Banco Consorcio la suma de $12.046.036.080.- en dinero efectivo, con fecha 2 de julio de 2010,

i) Mediante cartadefecha 5 de agosto de 2010 Banco Consorcio, informd como hecho esencial que de acuerdo
aloestablecido enelarticulonovenoy elinciso sequndo de articulo décimo de la Ley N°18.045 sobre Mercado
de Valores,informd que el dia 4 de agosto de 2010, ante Notario Publico de Santiago don Humberto Santelices
Narducci, Consorcio Tarjetas de Créditos S.A. como vendedor y Banco Consorcio como comprador, suscriben
una escritura publica de compraventa del inmueble ubicado en calle Agustinas N° 1360, también 1356, de la
comunay ciudad de Santiago, la cual fue previamente autorizada por el Directorio de la Sociedad en sesion
celebrada con fecha 14 de julio de 2010.

i) Mediante carta de fecha15 de septiembre de 2010 Banco Consorcio, informé como hecho esencial, que el dia
13 de septiembre de 2010 y de acuerdo con lo autorizado por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras se ha procedido a realizar la apertura de nuestra nueva Casa Matriz, la que se encuentra ubicada
en Av. ElBosque Sur N°130, piso 7 de lacomuna de Las Condes.
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NOTAS
SEGMENTO DE OPERACION

Elreporte de segmentos es determinado por el Banco en base de las distintas unidades de negocio, las que se
diferencian principalmente por los riesgos y rendimientos que los afectan. Al 31 de diciembre de 2010y 2009, son

los siguientes:

a) RESULTADOS 2010 COLOCACIONES FINANZAS NO ASIGNADA TOTAL
MMS MMS MMS$ MMS$
Resultados
Ingresoneto por intereses y reajustes 8.844 6.686 - 15.530
Ingreso neto por comisiones 415 - - 415
Utilidad neta de operaciones financieras - (3.435) - (3.435)
Utilidad (pérdida) de cambio neta - 7312 - 7312
Otrosingresos operacionales 530 - - 530
Provisiones por riesgo de crédito (2.767) - - (2.767)
Ingreso operacional neto 7.028 10.563 - 17.591
Otrosingresosy gastos - - - -
Total gastos operacionales (2.718) - (5.393) (8.111)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4.310 10.563 (5.393) 9.480
b) RESULTADOS 2009 FINANZAS TOTAL NO ASIGNADA TOTAL
MMS MMS MMS MMS
Resultados
Ingresoneto por intereses y reajustes 1122 - - 1122
Ingresoneto por comisiones 76 - - 76
Utilidad neta de operaciones financieras - 706 - 706
Utilidad (pérdida) de cambio neta - 1125 - 1125
Otrosingresos operacionales 37 n - 48
Provisiones por riesgo de crédito (570) - - (570)
Ingreso operacional neto 665 1.842 - 2.507
Otros ingresosy gastos - - - 60
Total gastos operacionales - - - (3.679)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA - - - (1112)
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a) ACTIVOS Y PASIVOS

AL31DEDICIEMBRE DE 2010

AL31DEDICIEMBRE DE 2009

COLOCACIONES FINANZAS TOTALMMS COLOCACIONES FINANZAS TOTAL MMS
Colocaciones
Vivienda 24599 - 24599 - - -
Consumo 53154 - 53154 40 - 40
Comercial 44,016 - 44,016 10.972 - 10.972
Colocaciones antes de provisiones 121.769 - 121.769 11.012 - 11.012
Provisiones constituidas sobre colocaciones (4.707) - (4.707) (524) - (524)
Sub total Colocaciones netas de provisiones 117.062 - 117.062 10.488 - 10.488
Instrumentos para negociacion - 14.493 14.493 - - -
Contratos de derivados y prestamos de valores - - - - - -
Contratos de derivados financieros - 1.610 1.610 - 34 34
Instrumentos de inversion disponible para
laventa - 341468 341468 - 59.320 59.320
Adeudado por bancos - 22933 22933 - - -
Activos no incorporados en segmentos - - 57763 - - 26.289
Total Activo 117.062 380.504 555.329 10.488 59.354 96.131
Cuentas corrientes 5.904 - 5.904 699 - 699
Otros Saldos vistas 13.646 - 13.646 1.042 - 1.042
Depdsitosy captaciones 97.512 333,766 431,278 8.747 29.049 37796
\Sslr;trreastos deretrocomprasy prestamos de ~ 24.831 24.831 ~ 10563 10563
Contratos de derivados financieros - 6.071 6.071 - 307 307
Obligaciones con bancos - 473 473 - 19.435 19.435
Instrumentos de deuda emitidos - - - - - -
Pasivoincorporados en segmentos - 15.363 15.363 - - -
Pasivo noincorporados en segmentos - - 4.638 - - 9.751
Patrimonio, no usado en segmento - - 53125 - - 16.538
TOTALPASIVO Y PATRIMONIO 117.062 380.504 555.329 10.488 59.354 96.131
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NOTA 6
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

a) Eldetalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de efectivo, y su conciliacion con el estado de flujo
de efectivo al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

AL 31DEDICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS
Efectivo y depdsitos en bancos
Efectivo 164 248
Depdsitos en el Banco Central de Chile 9.681 10.049
Depdsitos bancos nacionales 4935 4517
Depdsitos en el exterior 7115 1.860
Subtotal efectivo y depdsitos en bancos 21.895 16.674
Operaciones con liquidacion en curso netas 11.061 2783
TOTALEFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 32.956 19.457

Elnivel de los fondos en efectivo y en el Banco Central de Chile responde a regulaciones sobre encaje que el
Banco debe mantener como promedio en periodos mensuales.

b) Operaciones con liquidacion en curso:

Las operaciones conliguidacionen curso corresponden atransacciones enque solorestalaliquidacionque au-
mentara o disminuiralos fondos en elBanco Central de Chile o enbancos delexterior ynormalmente dentro de 12
0 24 horas habiles. Al cierre de cada ejercicio, estas operaciones se presentan de acuerdo al siguiente detalle:

AL 31DE DICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS

Activos

Documentos a cargo de otros bancos (canje) 8155 403

Fondos por recibir 15.516 6.892

Subtotal activos 23.671 7.295

Pasivos

Fondos por entregar (12.610) (4.512)

Subtotal pasivos (12.610) (4.512)

OPERACIONES CON LIQUIDACION EN CURSONETA 11.061 2.783

62 Memoria Anual 2010 Banco Consorcio



. . NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA7
INSTRUMENTOS PARA NEGOCIACION

Al31de diciembre de 2010y 2009, el detalle de los instrumentos designados como Instrumentos financieros
mantenidos como para negociacion es el siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS

Inversiones cotizadas en mercados activos:

Del Estado y del Banco Central de Chile:
Instrumentos del Banco Central - -

Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica - -

Otros instrumentos emitidos en el pais:

Otros instrumentos emitidos en el pais - -

Instrumentos emitidos en el exterior:

Otros instrumentos emitidos en el exterior - -

Inversiones en Fondos Mutuos

Fondos administrados por terceros 14.493 -

Provision por deterioro - -

TOTALES 14.493

NOTA 8
CONTRATOS DE RETROCOMPRA Y PRESTAMOS DE VALORES

a) Al31de diciembre de 2010y 2009 el Banco no tiene instrumentos comprados con pacto de retroventa.

b) ElBanco havendidoinstrumentos financieros acordando recomprarlos en una fecha futura. Al31de diciembre
de 2010y 2009, los instrumentos vendidos con pactos de retrocompra son los siguientes:

INSTRUMENTOS DEL ESTADO Y BANCO 2010 2009
CENTRAL DE CHILE MMS MMS
Instrumentos delBanco Central 19.252 10.563
Instrumentos Fiscales 5.579 -
TOTAL 24.831 10.563
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NOTA S
ADEUDADOS PORBANCOS

Alcierre de los estados financieros 2010y 2009, la composicién del rubro Adeudados por bancos, es la siguien-
te:

AL 31DE DICIEMBRE

2010
MMS

2009
MMS

Banco del pais

Depositos enelBanco Centralno disponibles
Titulos intransferibles del Banco Central
Otras acreencias con el Banco Central
Préstamos interbancarios

Sobregiros en cuentas corrientes

Depdsitos intransferibles en bancos del pais
Otras acreencias conbancos del pais

Provisiones para créditos con bancos del pais

(69)

Subtotales

22.933

Bancos del exterior

Préstamos a bancos del exterior

Sobregiros en cuentas corrientes

Depdsitos intransferibles en bancos del exterior

Otras acreencias con bancos del exterior

Subtotales

TOTALES

22.933
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NOTA10

CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS Y COBERTURAS CONTABLES

ElBancoy su Filial al 31 de diciembre de 2010 y 2009, mantienen la siguiente cartera de instrumentos deriva-

dos:
AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 COBERTURA VENCIMIENTO FINAL EN VALOR RAZONABLE
DEFLUJO(F)0 MENOS DE ENTRE3 MAS DE ACTIVOS PASIVOS
VALORRAZO- 3 MESES Y UN ARO UNARO
NABLE (VR) MMS MMS MMS MM$ MMS
Derivado mantenidos para negociacion
Forwards VR 224,356 232.510 32183 1.515 6.071
Swaps VR - 10.000 - 95 -
Total actlvos (pasivos) por derlvados 224.356 242.510 32183 1.610 6.071
mantenidos paranegociacion
AL 31DE DICIEMBRE DE 2009 COBERTURA VENCIMIENTO FINAL EN VALOR RAZONABLE
DEFLUJO(F)0 MENOS DE ENTRE3 MAS DE ACTIVOS PASIVOS
VALORRAZO- 3 MESES Y UN ARO UNARO
NABLE (VR) MMS MMS MMS MM$ MMS
Derivado mantenidos para negociacion
Forwards VR 18159 1.013 - 34 (307)
Swaps VR - - - - -
Total activos (pasivos) por derivados 18159 1.013 B 34 (307)

mantenidos para negociacion

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco vy su Filial no mantienen instrumentos derivados para propositos

de cobertura contable.
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NOTAT

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

a) Créditos y cuentas por cobrar a clientes.

Al31de diciembre de 2010y 2009, la composicion de la cartera de colocaciones es la siguiente:

AL 31DEDICIEMBRE DE 2010

ACTIVOS ANTES DE PROVISION

PROVISIONES CONSTITUIDAS

CARTERA CARTERA TOTAL PROVISIONES  PROVISIONES TOTAL ACTIVO
NORMAL DETERIORADA INDIVIDUALES GLOBALES NETO
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Colocaciones comerciales:
Préstamos comerciales 13.735 1.827 15.562 (669) - (669) 14.893
Créditos de comercio exterior 45 183 228 (4) - (4) 224
Deudores en cuentas corrientes 40 37 77 (24) - (24) 53
Operaciones de factoraje 23.561 627 24188 (230) - (230) 23.958
Operaciones de leasing 1460 324 1784 (40) - (40) 1744
Otros créditosy cuentas por cobrar 2174 - 2174 - - - 2174
Subtotales 41.015 2.998 44,013 (967) - (967) 43.046
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con letras de crédito - - - - - -
Préstamos con mutuo hipotecario endosable 15.263 15.263 - - - 15.263
Otros Créditos con mutuo paravivienda - - - - - -
Operaciones de leasing - - - - - -
Otros créditos y cuentas por cobrar 9101 237 9.338 - (313) (313) 9.025
Subtotales 24.364 237 24.601 - (313) (313) 24.288
Colocaciones de consumo:
Creditos de consumo en cuotas 51.843 1312 53155 - (3.427) (3.427) 49728
Deudores en cuentas corrientes - - - - - - -
Deudores por tarjetas de crédito - - - - - - -
Otros créditosy cuentas por cobrar - - - - - - -
Subtotales 51.843 1.312 53.155 - (3.427) (3.427) 49.728
TOTALES 117.222 4.547 121.769 (967) (3.740) (4.707) 117.062
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AL31DEDICIEMBRE DE 2009

ACTIVOS ANTES DE PROVISION

PROVISIONES CONSTITUIDAS

CARTERA CARTERA TOTAL PROVISIONES ~ PROVISIONES TOTAL ACTIVO
NORMAL DETERIORADA INDIVIDUALES GLOBALES NETO
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Colocaciones comerciales:
Préstamos comerciales 1.290 1438 2.728 (348) - (348) 2.380
Créditos de comercio exterior - 274 274 (27) - (27) 247
Deudores en cuentas corrientes 302 49 351 (10) - (10) 341
Operaciones de factoraje 5.625 12 5.637 (41) (8) (49) 5.588
Operaciones de leasing 1.631 336 1.967 (87) - (87) 1.880
Otros créditos y cuentas por cobrar 12 3 15 (3) - (3) 12
Subtotales 8.860 2112 10.972 (516) (8) (524) 10.448
Colocaciones para vivienda:
Préstamos con letras de crédito - - - - - - -
Préstamos con mutuo hipotecario endosable - - - - - - -
Otros Créditos con mutuo paravivienda - - - - - - -
Operaciones de leasing - - - - - - -
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - -
Subtotales - - - - - - -
Colocaciones de consumo:
Créditos de consumo en cuotas 40 - 40 - - - 40
Deudores en cuentas corrientes - - - - - - -
Deudores por tarjetas de crédito - - - - - - -
Otros créditos y cuentas por cobrar - - - - - - -
Subtotales 40 - 40 - - - 40
TOTALES 8.900 2.112 11.012 (516) (8) (524) 10.488

Las garantias tomadas por el Banco, para elaseguramiento del cobro de los derechos reflejados en su carterade
colocaciones corresponden a garantia reales cuyas principales corresponden a hipotecas, prendas y garantias
fiscales tales como FOGAPE y COBEX (comercio exterior).
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Al31de diciembre de 2010y 2009, los valores razonables de las garantias tomadas corresponden a un 56,61%

y 68,5% respectivamente de los activos cubiertos.

b) Caracteristicas de la cartera:

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, la cartera antes de provisiones, presenta un desglose segun la actividad

economica del cliente, de acuerdo al siguiente detalle:

CREDITOS ENEL PAIS

2010 2009 2010 2009

MMS MMS % %
Colocaciones comerciales:
Manufacturas 6.060 1.835 4,98 16,7
Financieros - 63 - 0.5
Electricidad, gasy agua 63 570 0,05 5.2
Agriculturay ganaderia 2756 56 2,26 05
Alimentos - 138 - 130
Transporte 243 81 0,20 0,7
Telecomunicaciones 132 374 on 34
Construccion 11.925 722 9,79 6,6
Comercio 6.777 1498 5,57 13,6
Servicios 14.793 5.433 12715 493
Otros 1.264 202 1,04 1.8
Subtotales 44.013 10.972 36,15 99,6
Colocaciones parala vivienda 24,601 - 20,20 -
Colocaciones de Consumo 53155 40 43,65 0.4
TOTALES 121.769 11.012 100 100
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c) Provisiones

Elmovimiento de las provisiones, durante el ejercicio 2010 y 2009 se resume como sigue:

2010 2009
PROVISIONES PROVISIONES TOTAL PROVISIONES PROVISIONES TOTAL
INDIVIDUALES GLOBALES INDIVIDUALES GLOBALES
MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Saldos al1de enero (516) (8) (524) (1.094) (1 (1.095)
Castigos de cartera deteriorada: - - -
Colocaciones comerciales 77 - 77 1176 - 1176
Colocaciones paravivienda - 26 26 - - -
Colocaciones de consumo - 2.004 2.004 - - -
Total de castigos 77 2.030 2.107 1176 - 1176
Provisiones constituidas (1.012) (8.890) (9.902) (598) 7) (605)
Provisiones liberadas 484 3128 3.612 - - -
Deterioros - - - - - -
Recuperacién de activos castigados - - - - - -
Reverso de deterioros - - - - - -
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE (967) (3.740) (4.707) (516) (8) (524)
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NOTA12

INSTRUMENTOS DE INVERSION

Al 31de diciembre de 2010 y 2009, el detalle de los instrumentos designados como instrumentos financieros
mantenidos como disponibles para la ventay hasta suvencimiento es el siguiente:

2010 2009
DISPONIBLES DISPONIBLES
PARALAVENTA PARALAVENTA
MMS MMS
Inversiones cotizadas en mercados activos:
Del Estado y del Banco Central:
Instrumentos del Banco Central 46.359 33.929
Instrumentos de la Tesoreria General de la Republica 32.615 7.027
Otros Instrumentos Fiscales 4,250 -
Otros instrumentos emitidos en el pais:
Otros instrumentos emitidos en el pais 229.872 18.364
Instrumentos emitidos en el exterior:
Otros instrumentos emitidos en el exterior 28372 -
Inversiones en Fondos Mutuos
Fondos administrados por terceros - -
Provisién por deterioro - -
TOTALES 341.468 59.320

Al 31 de diciembre de 2010, la cartera de instrumentos disponibles para la venta incluye una pérdida neta no
realizada de MMS1.294 presentada en el patrimonio de dicho ejercicio. Asimismo, al 31 de diciembre de 2009,
seincluye una pérdida neta no realizada de MMS$207, registrada como ajuste de valorizacion en el patrimonio.

Al31de diciembre de 2010 y 2009 el Banco y su Filial, no mantenian instrumentos de inversion hasta el ven-
cimiento.

Al31de diciembre de 2010y 2009, bajo Instrumentos delBanco Central de Chile e Instrumentos de latesoreria
GeneraldelaRepublica, seincluyeninstrumentos vendidos conpacto deretrocompraaclientes e instituciones
financieras, por un monto de MMS$24.831y MM$10.563 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, los pactos de retrocompra tienen un vencimiento promedio de 10,4 y 3,5
dias, respectivamente.

Al31 de diciembre de 2010 y 2009, a juicio de la Administracion los instrumentos de inversidn no han sufrido
deterioro.
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NOTA13
INVERSIONES EN SOCIEDADES

a) Al31de diciembre de 2010y 2009, las principales inversiones en sociedades se detallan a continuacion:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 2009

PARTICIPACION % MMS PARTICIPACION % MMS
Sociedad
Inversiones valorizadas a costo:
Acciones o derechos en otras sociedades (*) 0,27 8 0,27 8
TOTALES 8 8

(*) Con fecha 25 de febrero de 2005, Banco Consorcio adquirié 116 acciones de la Sociedad Operadora de la
Camara de Compensacion de Pagos de Alto Valor S.A., las cuales representan un 0,27% del capital accionario
de dicha sociedad de apoyo al giro. Esta adquisicion fue registrada al valor de costo.

b) Elmovimiento de las inversiones en sociedades en los ejercicios 2010y 2009, es el siguiente:

2010 2009
MMS MMS
Valor libroinicial 8 35
Venta de inversiones - (27)
TOTAL 8 8

Al31de diciembre de 2010y 2009, no se han producido en el saldo movimientos por concepto de deterioro.
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NOTA 14
ACTIVOS INTANGIBLES

a) La composicion delrubro al 31de diciembre de 2010y 2009, es la siguiente:

CONCEPTO ANOS DE ANOS DE SALDO 2010 SALDO 2009
VIDAUTIL || AMORTIZACION BRUTO | | AMORTIZACION NETO SALDO
REMANENTE Y DETERIORO NETO
MMS MMS MMS ACUMULADO

!ntang\blgs adquiridos enforma z 5 763 (296) 467 264

independiente
TOTALES 763 (296) 467 264

b) Elmovimiento delrubro activos intangibles durante el ejercicio 2010y 2009, es el siguiente:
INTANGIBLES INTANGIBLES TOTAL
ADQUIRIDOS GENERADOS
ENFORMA INTERNAMENTE
INDEPENDIENTE
MMS MMS MMS
Saldo Bruto

Saldos al1de enero 2010 593 - 593
Adquisiciones 347 - 347
Bajas del ejercicio (177) - (177)
Saldos al 31de diciembre 2010 763 - 763
Saldos al1de enero 2009 448 - 448
Adquisiciones 145 - 145
Amortizaciones directas - - -
Saldos al 31de diciembre 2009 593 - 593
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NOTA15
ACTIVOFlIO

a) La composiciony el movimiento de los activos fijos al 31 de diciembre de 2010y 2009 es la siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 OFICINASE MUEBLES AUTO- EDIFICIO OTROS TOTAL
INSTALACIONES Y EQUIPOS MOVILES

MMS$ MMS MMS MMS MMS MMS
Costo
Saldo alldeenerode 2010 120 220 - - 15 355
Adiciones - 230 20 4.934 391 5.575
Retiros / bajas - (45) - - (15) (60)
Traspasos - - - - - -
Subtotales 120 405 20 4.934 391 5.870
Depreciacion acumulada (12) (137) (S) (23) (13) (190)
Deterioro - - - - - -
Activo fijo neto
SALDO AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 108 268 15 491 378 5.680
AL 31DE DICIEMBRE DE 2009 OFICINASE MUEBLES AUTO- EDIFICIO OTROS TOTAL

INSTALACIONES Y EQUIPOS MOVILES

MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Costo
Saldo al1de enerode 2009 652 167 78 - 21 918
Adiciones - 53 - - - 53
Retiros / bajas (532) - (78) - (6) (616)
Traspasos - - - - - -
Subtotales 120 220 - - 15 355
Depreciacion acumulada (9) (149) - - (3) (161)
Deterioro - - - - - -
Activo fijo neto
SALDO AL 31DE DICIEMBRE DE 2009 m 71 - - 12 194
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NOTA16
IMPUESTO CORRIENTE EIMPUESTOS DIFERIDOS

(a) Impuesto Corriente

Al 31 de diciembre de 2010, el Banco ha reconocido provision de gasto por impuesto a la renta de primera ca-

tegoria.

Al31de diciembre de 2010 y 2009, el Banco presenta dentro del rubro de impuesto corriente los pagos provi-
sionales mensuales. Enel 2009 se presenta ademas el pago provisional provisional por utilidades absorbidas,

segun se detalla a continuacion:

2010 2009
MMS MMS
Activo
Pagos provisionales mensuales 452 101
PPM por perdidas acumuladas Articulo N°31inciso 3 - 226
Crédito por gastos por capacitacion - -
Crédito por adquisicion de activos fijos - -
Totales 452 327
Pasivo
Impuesto alarenta 2.087 -
Otros impuestos por pagar 126 37
Totales 2.213 37

(b) Resultado por Impuestos

Elefectodelgastotributario durante los ejercicios comprendidos entre el 1de eneroy el 31de diciembre de 2010

y 2009, se compone de los siguientes conceptos:

2010 2009
MMS MMS
Gastos por impuesto alarenta:
Cargosimpuestorenta (2.087) -
Otros abonos - 203
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Cargo por impuesto diferido del ejercicio 591 (71)
Impuesto renta por recuperar (PPUA) 45 -
(CARGO) ABONO NETO A RESULTADOS PORIMPUESTO A
LARENTA (1.451) 132
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(c) Reconciliacion de la Tasa de Impuesto Efectiva

A continuacién se indica la conciliacidn entre la tasa de impuesto a la rentay la tasa efectiva aplicada en la

determinacion del gasto porimpuesto al 31 de diciembre de 2010.

2010 2009
TASADE MONTO TASADE MONTO
IMPUESTO IMPUESTO
% MMS % MMS
(Pérdida) utilidad antes de impuestos 9.480 (1112)
Impuesto alas ganancias tasa legal 17 1.612 17 187
Factores que afectan el gasto fiscal del ejercicio
Agregados o deducciones:
Gastos no deducibles (gastos financieros y no tributarios) 2.796 (68)
TASAEFECTIVAY GASTO PORIMPUESTO ALARENTA 22 2.087 18,7 19

Latasaefectivaparaimpuesto alarentaparaelafio 2010y 2009 es 22 % y 18,7 % respectivamente.

(d) Efecto de impuestos diferidos en Patrimonio

Elimpuesto diferido que ha sido reconocido con cargo 0 abono a patrimonio durante el perfodo comprendido

entre el1de eneroy el 31de diciembre de 2010y 2009, se compone por los siguientes conceptos:

2010 2009
MMS MMS
Instrumentos disponibles paralaventa 265 42
TOTAL CARGO/(ABONO) EN PATRIMONIO (NOTA 21) 265 42
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(e) Efecto de impuestos diferidos en resultado

Durante los afios 2010 y 2009, el Banco y su filial han registrado en sus estados financieros los efectos de los

impuestos diferidos.

A continuacion se presentan los efectos por impuestos diferidos en el activo, pasivo y resultados asignados
por diferencias temporarias:

AL31DE DICIEMBRE DE 2010

AL31DE DICIEMBRE DE 2009

ACTIVOS PASIVOS NETO ACTIVOS PASIVOS NETO
MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Conceptos:
Provision por vacaciones 40 - 40 9 - 9
Provisién de Carteras 1499 (964) 535 58 - 58
Intereses suspendidos 14 14 1 - 1
e - w - @
Otros conceptos 2 (57) (49) 2 - 2
Operaciones de leasing (neto) 20 20 13 - 13
Ajuste Forward 142 - 142 - - -
Subtotal 1.717 (1.045) 672 83 (2) 81
el e et w - m @ -
TOTAL ACTIVO (PASIVO) NETO 1.982 (1.045) 937 125 (2) 123

(*) Corresponde al pasivo por impuesto diferido determinado por el ajuste a valor razonable de la cartera de
instrumentos disponibles para la venta que se presenta dentro del patrimonio rebajando el rubro Cuentas de

Valoracién (nota 23).
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Efecto Circular conjunta N° 3478 y N° 47 Servicio Impuestos internos
La presente solo informa la situacion del Banco, sin incluir la filial que consolidan al 31 de diciembre de 2010 y

20009.

Elvalor de los activos financieros y de los activos tributarios, sin perjuicio del hecho de que las operaciones no
guarden relacion entre si o de que no obedecen a las carteras vencidas. Lo anterior conforme a los siguientes

saldos:

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR
ACLIENTES AL 31.12.2010

ACTIVOS AVALORDELOS
ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS AVALOR TRIBUTARIO

MMS TOTAL CARTERAVENCIDA CARTERAVENCIDA

CON GARANTIA SIN GARANTIA

MMS MMS MMS

Colocaciones comerciales 18.041 18.041 164 376
Colocaciones paravivienda 24,601 24,601 - -
Colocaciones de consumo 25212 25212 - 89
TOTAL 67.840 67.840 164 465

CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR
ACLIENTES AL31.12.20

ACTIVOS AVALORDELOS
ESTADOS FINANCIEROS

ACTIVOS AVALOR TRIBUTARIO

MMS TOTAL CARTERAVENCIDA CARTERAVENCIDA

CON GARANTIA SIN GARANTIA

MMS MMS MMS

Colocaciones comerciales 3.368 3.368 10 209
Colocaciones paravivienda - - - -
Colocaciones de consumo 40 40 - -
TOTAL 3.408 3.408 10 209

De acuerdo a Circular indicaday ainstrucciones del Sll, el valor de activos de estados financieros se presentan
sobre bases individuales netos de provisiones de riesgo de crédito y no incluyen operaciones de leasing, fac-

toringy cartera comprada.
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PROVISIONES SOBRE CARTERA VENCIDA SALDO AL CASTIGOS CONTRA PROVISIONES PROVISIONES SALDO AL
31.12.2009 PROVISIONES CONSTITUIDAS LIBERADAS 31.12.2010

MMS MMS MMS MMS$ MMS

Colocaciones comerciales 209 - 213 - 422
Colocaciones paravivienda - - - - -
Colocaciones de consumo - - 89 - 89
TOTAL 209 - 302 - 51
PROVISIONES SOBRE CARTERA VENCIDA SALDO AL CASTIGOS CONTRA PROVISIONES PROVISIONES SALDOAL
3112.2008 PROVISIONES CONSTITUIDAS LIBERADAS 3112.2009

MMS MMS MMS MMS MMS

Colocaciones comerciales 510 - 209 - 209
Colocaciones paravivienda - - - - -
Colocaciones de consumo - - - - -
TOTAL 510 - 209 - 209
CASTIGOS DIRECTOS Y RECUPERACIONES AL 31.12.2010 MMS

Castigos directos Art. 31N° 4 inciso seqgundo 16

Condonaciones que originaron liberaciones de provisiones -

Recuperaciones o renegociacion de créditos castigados 63

TOTAL 79

CASTIGOS DIRECTOS Y RECUPERACIONES AL 31.12.2009 MMS

Castigos directos Art. 31N° 4 inciso segundo
Condonaciones que ariginaron liberaciones de provisiones

Recuperaciones o renegociacion de créditos castigados

TOTAL
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NOTA17

OTROS ACTIVOS

APLICACIONES DE ART.31N° 4 AL 31.12.2010 MMS
Castigos conforme alinciso primero -
Condonaciones seguninciso tercero -
TOTAL -
APLICACIONES DE ART.31N° 4 AL 31.12.2009 MMS
Castigos conforme alinciso primero -
Condonaciones seguninciso tercero -
TOTAL -
Al31de diciembre de 2010y 2009, la composicién delrubro es la siguiente:
2010 2009
MMS MMS
Otros activos:
Depdsitos de dinero en garantia 2 2
Gastos anticipados - 162
Operaciones pendientes deudoras 2.274 1.240
Cuentas por cobrar 1.233 -
Impuestos por recuperar 99 -
Totales 3.608 1.404
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NOTA18
DEPQSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTAY CAPTACIONES APLAZO

Al 31de diciembre de 2010y 2009, la composicion del rubro es la siguiente:

AL 31DEDICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS

A) depésitos y otras obligaciones ala vista

Cuentas corrientes 5.904 699

Otros depdsitosy cuentas alavista 2.080 348

Otras obligaciones alavista 11.566 694

Totales 19.550 1.741

B) Depésitos y otras captaciones a plazo

Depdsitos aplazo 431.278 37796

Totales 431.278 37.796
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NOTA19

OBLIGACIONES CON BANCOS

NOTA 20

PROVISIONES

Al cierre de los estados financieros 2010 y 2009, la composicion del rubro obligaciones con bancos, es la si-

guiente:
AL31DEDICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS
Préstamos Obtenidos de Entidades
Financierasy Banco Centralde Chile:
Otras obligaciones con elBanco Central de Chile - 21186
Subtotales - 21.186
Préstamos de Instituciones Financieras en el pais
Préstamos interbancarios - 2.000
Subtotales - 2.000
Préstamos en el exterior
Financiamiento de comercio exterior 468 -
Préstamosy otras obligaciones S -
TOTALES 473 23.186
a) Al31de diciembre de 2010y 2009, la composicién del saldo de este rubro es la <i~iente:
AL 31DEDICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS
Provisiones parabeneficios y remuneracion del personal 534 62
Provisiones para dividendo minimo 2409 -
Provisiones por riesgo de créditos contingentes 3 32
Provisiones por contingencias 109 -
TOTAL 3.055 94
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b) A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en las provisiones durante el ejercicio 2010 y

20069:

PROVISIONES SOBRE

BENEFICIOS Y RIESGO DE PROVISIONES PROVISIONES TOTAL

REMUNERACIONES CREDITOS PARADIVIDENDOS POR

AL PERSONAL CONTINGENTES MINIMOS CONTINGENCIAS
MMS MMS MMS MMS MMS
Saldos al1de enero de 2010 62 32 - - 94
Provisiones constituidas 472 - 2.409 109 2990
Aplicacién de las provisiones - (29) - - (29)
Liberacion de provisiones - - - - -
Otras movimientos - - - - -
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 534 3 2.409 109 3.055

PROVISIONES SOBRE

BENEFICIOS Y RIESGO DE PROVISIONES PROVISIONES TOTAL

REMUNERACIONES CREDITOS PARADIVIDENDOS POR

AL PERSONAL CONTINGENTES MINIMOS CONTINGENCIAS
MMS MMS MMS MMS MMS
Saldos al1de enero de 2009 62 139 153 - 354
Provisiones constituidas 20 - - - 20
Aplicacién de las provisiones (20) (107) (153) - (280)
Liberacion de provisiones - - - - -
Otros movimientos - - - - -
SALDOS AL 31DE DICIEMBRE DE 2009 62 32 - - 94

¢) Provisiones para beneficios y remuneraciones al personal

2010 2009
MMS MMS
Provisién por otros beneficios al personal 301 9
Provisién de vacaciones 233 53
Otros - -
TOTAL 534 62
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NOTA 21
OTROS PASIVOS

Al31de diciembre de 2010y 2009, la composicion delrubro es la siguiente:

2010 2009

MMS MMS
Cotizaciones provisionales - 17
Operaciones pendientes acreedoras 35 -
Provision de gastos 586 320
Impuestos por pagar 67 14
Acreedores varios 246 1.002
Remuneraciones por pagar 21 -
Cuentas por pagar 121 -
Otros 2 4
TOTAL 1.078 1.357

NOTA 22
CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

a) Compromisos y responsabilidades contabilizadas en cuentas de orden fuera de balance.
ElBancoy sufilial, mantienen registrados en cuentas de orden fuera de balance, los siguientes saldos relacio-
nados con compromisos o con responsabilidades propias del giro:

2010 2009
MMS MMS
Custodia de valores
Valores custodiados en poder del Banco 428311 37703
Compromisos
Créditos aprobadosyno desembolsados 740 2544
Totales 429.051 40.247
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b) Créditos y pasivos contingentes

Para satisfacer las necesidades de los clientes, el Banco adquiri¢ varios compromisos irrevocables y obliga-
ciones contingentes, aunque estas obligaciones no pudieron ser reconocidas en el balance, éstos contienen
riesgos de créditoy son por tanto parte delriesgo global del Banco.

Lasiguiente tablamuestralos montos contractuales de las operaciones que obligan alBanco a otorgar créditos
y elmonto de las provisiones constituidas por el riesgo de crédito asumido:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 2009

MMS MMS
Boletas de garantfa 308 605
Provisiones constituidas (3) (32)
TOTALES 305 573
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NOTA 23
PATRIMONIO
a) Movimiento referente alas cuentas de capital y reservas (atribuible a accionistas del Banco).
ATRIBUIBLE APROPIETARIOS DEL BANCO
= - 0
w we » b w8 4 Lans e
54 gy 2 0% 838% 825 Z5,| E2f3|| .=
x Z = o EFxX ozg X agw FARTRS) °e2a= W _
wo = W zZo S wyguw =S2a >o0= QL xo <
=0 o " b Z-Ze 2 & oz = mx =z~ == =
DU < w o< FwH=Z = w x == D= W <T e o
=z < U -4 US> Doxw< o ) oan= n<-ao == =
Concepto:
Al1de enerode 2009 6.170 | | 10.490 - (1.360) 506 365 (153) 9.848 18 | | 9.866
Dlstrlpucwom de resultado del ejercicio ~ ~ ~ 265 (369) _ ~ ~ ~
anterior
Pago de dividendos minimos - - - (153) - 153 - - -
Variacion en cartera disponible para ~ ~ ~ ~ ~ ~ _ ~ ~
laventa
Varlaoon‘lmpu‘estos diferidos en _ ~ 1152 ~ ~ ~ 1153 ~ 1153
carteradisponible paralaventa
Pago de acciones suscritas 3.830 6.433 - - 65 - - 6.498 - 6.498
Provision para dividendos minimos - - - - - - - - -
(Pérdida) del ejercicio - - - - (980) - (980) - (980)
Interés no Controlador - - - - - - - 1 1
AL31DEDICIEMBRE DE 2009 10.000 16.923 - (207) 783 (980) - 16.519 19 | | 16.538
ATRIBUIBLE A PROPIETARIOS DEL BANCO
wv
g n o w < 3 o
= . << =
8y s 59 Bug¥ 295 z8 || 2ufZ|| =
e= = = <N 2352 <o azd8|| 6502 =
x =z < ~ Fx azgx aguw [ARRS) 2252 Wi _
wo = w z0o —SLyw Z29an >n0o= Do xs <
=0 o n bd Z-ge =& o= = mx =z == =
D v < w D < w2 l—a_LIJ x = = D= W< =z = o
Z < v [24 U> Dxuw< o=0 o= n <+ a == —
Concepto:
Al1de enerode 2010 10.000| | 16.923 - (207) 783 (980) - 16.519 19 | | 16.538
Distribucién de resultado del efercicio (250) _ - (783) 980 - (53) - (S3)
anterior
Aumento de capital 19100 32110 - - - - - 32110 - 32110
Variacion en cartera disponible para ~ ~ (1352) ~ ~ ~ (1352) 1| a3s2)
laventa
Vanaoon‘\mpu‘estos Diferidos en ~ ~ 265 ~ ~ ~ 265 ~ 265
carteradisponible paralaventa
Provisién para Dividendos minimos - - - - - (2409 (2.409) -1 1(2.409)
Utilidad delejercicio 2010 - - - 8.029 - 8.029 - 8.029
Interés no Controlador - - - - - - - (3) (3)
AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 29.100 | | 48.783 - (1.294) - 8.029 (2.409) 53.109 16 | | 53.125
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b) Capital social y acciones preferentes

Confecha5 de enero de 2010, se emitierony pagaron un total de 12.000 acciones equivalentes a MMS 20.064,
posteriormente, con fecha1de Julio de 2010, se emitieron y pagaron un total de 7100 acciones equivalentes a

MMS 12.046.

Elvalor nominal de las acciones ordinarias al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es de M$1.676,7 y MS 1.653,8 por

acciéonrespectivamente,

Elmovimiento de las acciones durante el ejercicio 2010y 2009, es el siguiente:

ACCIONES ORDINARIAS
2010 2009
NUMERO NUMERO
Emitidas al1de enero 10.000 6.170
Emision de acciones pagadas 19100 3.830
Emision de acciones adeudadas - -
Opciones de acciones ejercidas - -
EMITIDAS AL 31 DE DICIEMBRE 29.100 10.000

b.1) Al31 de diciembre de 2010 la distribucién de accionistas es la siguiente:

2010 ACCIONES 2009 ACCIONES
N°DE % DE N°DE % DE
ACCIONES PARTICIPACION ACCIONES PARTICIPACION
Consorcio Financiero S.A. 29.050 99,83 9.950 99,5
Consorcio Inversiones Dos Ltda. 50 017 50 0,5
TOTALES 29.100 100 10.000 100

La propiedad de Banco Consorcio pertenece a Consorcio Financiero S.A., dado que este Ultimo mantiene un

99,83% de las acciones.
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Con fecha 17 de junio de 2003, la SBIF otorgd a Banco Consorcio la autorizacion para incorporar como filial a

Consorcio Agencia de Valores S.A., actualmente el Banco controla un 99,24% de esta sociedad.

c) Dividendos

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 y 2009, los siguientes dividendos fueron declarados por

elgrupo:

2010 2009
S S
S por accién ordinaria - _
TOTALES - -
d) Al31de diciembre la composicion de la utilidad diluida y utilidad basica es la siguiente:
AL 31DEDICIEMBRE DE 2010 2009
MMS MMS
Utilidad Diluida y Utilidad Basica
Beneficio badsico por accion
Resultado neto del ejercicio 8.029 (980)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 25.088 10.000
Conversion asumida de deuda convertible
NUmero ajustado de acciones 25.088 10.000
Beneficio basico por accion 0,3200 (0,098)
Beneficio diluido por accion
Resultado neto del ejercicio 8.029 (980)
Numero medio ponderado de acciones en circulacion 25.088 10.000
Efecto diluido de:
Conversiéon asumida de deuda convertible - -
conversion de acciones ordinarias - -
Derechos de opciones - -
NUmero ajustado de acciones 25.088 10.000
Beneficio diluido por accion 0,3200 (0,098)
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e) Naturalezay destino de las reservas:

Reservas de valor razonable:
Lareserva de valor razonable incluye los cambios netos acumulados en el valor razonable de las inversiones
disponibles paralaventahasta que lainversion es reconocida o deteriorada.

f) Intereses minoritarios:
El detalle por sociedad consolidada del saldo del interés minoritario incluido en el cuadro del patrimonio, se
presenta a de acuerdo alo siguiente:

SOCIEDAD 2010 2009

MMS MMS
Consorcio Agencia de Valores S.A. 16 19
Total 16 19

A continuacion se detalla el monto de la participacion en el resultado de los ejercicios 2010 y 2009 delinterés

minoritario que no participa en la consolidacion:

SOCIEDAD 2010 2009

MMS MMS
Consorcio Agencia de Valores S.A. 2 )
Total 2 (1)
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NOTA 24

INGRESOS Y GASTOS PORINTERESES Y REAJUSTES

a) Alcierre de los estados financieros, la composicién de ingresos por intereses y reajustes, es la siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010

AL31DEDICIEMBRE DE 2009

Y REAJUSTES

INTERESES REAJUSTES TOTAL INTERESES REAJUSTES TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS
CarteraNormal
Colocaciones comerciales 1.050 132 1182 1.644 (148) 1496
Colocaciones paravivienda 598 436 1.034 - - -
Colocaciones para consumo 8.785 - 8.785 7 - 7
Instrumentos de Inversion 6195 4.034 10.229 957 (444) 513
Créditos otorgados abancos 58 - 58 - - _
Otros ingresos por intereses y reajustes 72 - 72 8 - 8
Subtotales 16.758 4.602 21.360 2.616 (592) 2.024
Cartera deteriorada
Recuperacion deintereses y reajustes - - - - - -
Colocaciones comerciales - - - - - -
Colocaciones para consumo - - - - - -
Instrumentos de Inversion - - - - - -
Otrosingresos porintereses y reajustes - - - - - -
Subtotales - - - - - -
TOTALES INGRESOS PORINTERESES 16.758 4.602 21.360 2.616 (592) 2.024
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b) Alcierre delejercicio el detalle de los ingresos por intereses y reajustes suspendidos de la cartera deteriorada,

es el siguiente:

AL31DE DICIEMBRE DE 2010

AL31DEDICIEMBRE DE 2009

INTERESES REAJUSTES TOTAL INTERESES REAJUSTES TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Fuera debalance
Colocaciones comerciales 26 - 26 6 - 6
Colocaciones paravivienda 12 - 12 - - -
Colocaciones para consumo 59 - 59 - - -
Instrumentos de Inversion - - - - - -
Totales 97 - 97 6 - 6

) Alcierre de cada ejercicio el detalle de los gastos por intereses y reajustes, es el siguiente:
AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 AL31DEDICIEMBRE DE 2009

INTERESES REAJUSTES TOTAL INTERESES REAJUSTES TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS

Fuera debalance
Contratos de retrocompra 64 - 64 149 - 149
Depdsitosy captaciones a plazo 5.277 n 5.288 1.012 (5) 1.007
Obligaciones conbancos 358 - 358 467 - 467
Otras obligaciones financieras - n7 n7 61 7 68
Otros 3 - 3 - - -
Totales gastos por intereses y reajustes 5.702 128 5.830 1.689 2 1.691
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NOTA 25

INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

Durante los ejercicios 2010 y 2009, el Banco y su Filial presentan los siguientes ingresos y gastos por comi-

siones:

AL 31DEDICIEMBRE 2010 2009
MMS MMS
a) Ingresos por Comisiones
Comisiones administracion de cartera 140 -
Comisiones por cobranza 181 -
Comisiones por colocaciones contingentes 3 18
Comisiones por asesorias 3 39
Comisiones por operaciones de factoring 62 32
Comisiones por cuentas corrientes 6 13
Comisiones por boletas de garantias 3 2
Servicios de canje 12 129
Comisiones por uso de canales 566 -
Comisiones por prepagosy alzamientos 32 -
Otras 17 6
Totales de Ingresos por Comisiones 1.025 239
b) Gastos por Comisiones
Comisiones por operaciones de tarjetas de crédito 1 -
Comisiones pagadas por intermediacion 198 73
Comisiones pagadas por atenciony referimiento de clientes 192 -
Comisiones pagadas por recaudacion de créditos 219 -
Totales de Gastos por Comisiones 610 73
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NOTA 26

RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS

Al31de diciembre de 2010y 2009, el detalle de los resultados por operaciones financieras es el siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 2009
MMS MMS
Utilidad por Operaciones Financieras
Utilidad Forward 6.571 9.875
Utilidad Papeles Banco Central 727 2.076
Utilidad Papeles Tesoreria 1776 [1E]
Utilidad Bonos 1673 351
Utilidad Fondos Mutuos 38 -
Utilidad Swaps 95 -
Utilidad Dap 431 -
Otros 1 12
Subtotal utilidad de operaciones financieras 11.312 12.533
Pérdida por Operaciones Financieras
PérdidaForward (12.985) (10.037)
Pérdida Papeles Banco Central (893) (1.033)
Pérdida Papeles Tesorerfa (444) (49)
Pérdida Bonos (94) -
Pérdida Dap (330) -
Otros (1 (114)
Subtotal pérdida de operaciones financieras (14.747) (11.227)
TOTAL UTILIDAD (PERDIDA) NETA DE OPERACIONES (3.435) 1306

FINANCIERAS
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NOTA 27
RESULTADO DE CAMBIO NETO

Eldetalle de los resultados de cambio al cierre del ejercicio 2010y 2009 es el siguiente:

2010 2009
MMS MMS

Diferencia de cambio:
Utilidad por diferencia de cambio 24739 3.836
Pérdida por diferencia de cambio (17.427) (2.711)
Totalneto 7.312 1125
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NOTA 28
PROVISIONES POR RIESGO DE CREDITO

Elmovimiento registrado durante el ejercicio 2010 y 2009 en los resultados por concepto de provisionesy de-
terioros se resume como sigue:

2010 CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
ADEUDADO COLOCACIONES COLOCACIONES COLOCACIONES CREDITOS
PORBANCOS COMERCIALES PARAVIVIENDA DE CONSUMO CONTINGENTES TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Constitucién de provisiones
- Provisiones individuales (130) (1.012) - - 38 (1.104)
- Provisiones grupales - - (217) (6.658) - (6.875)
Resultado por constitucién de provisiones (130) (1.012) (217) (6.658) 38 (7.979)

Liberacion de provisiones

- Provisiones individuales 61 561 - - (8) 614
- Provisiones grupales - - 230 4.928 - 5158
Resultado por liberaciéon de provisiones 61 561 230 4,928 (8) 5.772

Castigos de colocaciones - - - - _

Recuperacion de activos castigados - - @ (553) - (554)
Reverso de deterioro - - - - - -
Resultado neto provisién por riesgo de crédito (69) (451) 12 (2.283) 30 (2.761)
2009 CREDITOS Y CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES
ADEUDADO COLOCACIONES COLOCACIONES COLOCACIONES CREDITOS
PORBANCOS  COMERCIALES PARAVIVIENDA DE CONSUMO  CONTINGENTES TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Constitucion de provisiones
-Provisiones individuales - (598) - - - (598)
-Provisiones grupales - (7) - - - 7)
Resultado por constitucién de provisiones - (605) - - - (605)

Liberacion de provisiones

-Provisiones individuales - 1176 - - - (1176)
-Provisiones grupales - - - - - -
Resultado por liberacion de provisiones - 1176 - - - 1176
Castigos de colocaciones - (1176) - - - (1176)
Recuperacion de activos castigados - 35 - - - 35
Reverso de deterioro - - - - - -
Resultado neto provision por riesgo de crédito - (570) - - - (570)

Ajuicio dela Administracion, las provisiones constituidas por riesgo de créditoy por deterioro cubren todas las
eventuales pérdidas que pueden derivarse de la no recuperacion de activos, segun los antecedentes exami-
nados por elBancoy sufilial.
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NOTA 29

REMUNERACIONES Y GASTOS DE PERSONAL

a) La composicion del gasto por remuneraciones y gastos del personal durante el ejercicio 2010 y 2009, es la

siguiente:

2010 2009

MMS MMS
Remuneraciones 3.759 965
Horas extraordinarias 22 3
Leyes Sociales 133 19
Movilizacién Legal 63 17
Bonos 406 90
Indemnizaciones legales pagadas 58 191
Vacaciones del Personal 212 14
Seguro deviday salud 12 12
Colacion personal 224 41
Evento fin de afio 7 -
Colaciénjornada extraordinaria 2 4
Uniforme del personal 1 2
Consumos del personal cafeteria 1 -
Gastos de capacitacion 15 6
Asesorfade personal - -
Otros gastos de personal 35 36
Honorarios 84 S2
TOTAL 5.034 1.452
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NOTA 30

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al31de diciembre de 2010y 2009, la composicion delrubro es la siguiente:

2010 2009

MMS MMS
Materiales de oficina 74 20
Mantenimientoy reparacion de activo fijo 138 10
Arriendos de oficinas 272 4]
Arriendos de equipos 16 1
Honorarios porinformes técnicos 172 374
Honorarios por auditoria de los estados financieros 34 53
Otros gastos generales de administracion 422 520
Primas de seguros S 4
Alumbrado, calefacciony otros servicios 73 32
Servicios de vigilanciay transportes de valores 56 9
Gastos derepresentaciony desplazamiento
de personas 50 79
Gastos judiciales y notariales 81 9
Gastos de informaticay comunicaciones 589 337
Gastos deldirectorio 77 85
Publicidady propaganda 148 12
Impuestos, contribucionesy aportes 161 12
TOTAL 2.348 1.698
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NOTA 31

DEPRECIACIONES, AMORTIZACIONES Y DETERIORO

a) Los valores correspondientes a cargos a resultados por concepto de depreciaciones, amortizaciones y de-
terioro durante el ejercicio 2010y 2009, se detallan a continuacion:

2010 2009
MMS MMS
Depreciaciones y amortizaciones:
Depreciacion delactivo fijo 105 106
Amortizaciones deintangibles 1S 82
Total 220 188

b) La conciliacion entre los valores libros entre el 1de enero al 31 de diciembre de 2010y 2009, es el siguiente:

2010 DEPRECIACION, AMORTIZACION Y DETERIORO

ACTIVOFIIO INTANGIBLES TOTAL
MMS MMS MMS

Saldos al1de enero:

Cargos por depreciacion, amortizacion

y deterioro del ejercicio (10s) (1s) (220)

Bajasy ventas del ejercicio (60) (177) (237)

Adaquisicion de activos 5.575 347 5.922

Saldos al 31de diciembre de 2010 5.410 5S 5.465

2009 DEPRECIACION,AMORTIZACIONYDETERIORO

ACTIVOFIIO INTANGIBLES TOTAL
MMS MMS MMS$

Saldos al1de enero:

Cargos por depreciaciéon, amortizaciony

deterioro del ejercicio (106) (82) (188)

Bajasy ventas del ejercicio (616) - (616)

Adquisicion de activos S3 145 198

Saldos al 31 de diciembre de 2009 (669) 63 (606)
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NOTA 32

OTROS INGRESOS Y GASTOS OPERACIONALES

a) Otros ingresos operacionales

Al cierre de cada ejercicio, el Banco y su filial, presentan otros ingresos operacionales de acuerdo a lo siguien-

te:
2010 2009
MMS MMS
Concepto
Ingresos por bienes recibidos en pago
Utilidad por venta de bienes recibidos en pago 18 -
Subtotal 18 -
Liberacion de provisiones por contingencias
Provisiones adicionales - -
Provisiones adicionales para colocaciones - 24
Subtotal - 24
Otros Ingresos
Utilidad por venta de activo fijo - -
Arriendo de bienes del activo fijo - -
Recuperacion de gastos - -
Ingresos por venta créditos hipotecarios 298
Ingresos gastos de cobranza 169
Otrosingresos 45 123
Ingresos por asesorias financieras - -
Subtotal 512 123
TOTAL 530 147
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b) Otros gastos operacionales

Durante el ejercicio 2010y 2009, el Banco presenta otros gastos operacionales de acuerdo a lo siguiente:

2010 2009

MMS MMS
Otros gastos:
Castigos de bienes recibidos en pago 22 -
Provisiones adicionales para colocaciones 109 -
Otros castigos moneda extranjera - 341
Pagos de seguros 256 -
Gastos operacionales hipotecarios 28 -
Gastos operacionales Comerciales 64 -
Otros gastos 30 -
Subtotal efectivo y depdsitos en bancos 509 341
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NOTA 33
OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante elano terminado al 31de Diciembre de 2010 la mayoria de las acciones del Banco son de propiedad de
Consorcio Financiero S.A., correspondiente a 29.050 acciones.

a) Otros activos y pasivos con partes relacionadas

ACTIVOS: ENTIDAD 2010
MMS
Cuenta por Cobrar por Comisién de Compania de Seguros de Vida Consorcio 76
Recaudacion de Seguros Nacionalde Seguros S.A
Cuentapor Cobrar por Comisiéon de Compania de Seguros de Vida Consorcio 109
Administracion de Cartera Hipotecaria Nacionalde Seguros S.A
Cuentapor Cobrar por Comisién Compania de Seguros de Vida Consorcio 48
Recaudacion Primas de Seguro Nacionalde Seguros S.A.
Cuentapor Cobrar por Comisién Uso de Compania de Seguros de Vida Consorcio
‘ 237
Canales por venta de seguros Nacionalde Seguros S.A.
. ! ‘ Compania de Seguros de Vida Consorcio
Cuenta por Cobrar por Operaciones Hipotecarias Nacional de Sequros S.A. 28
Cuenta por Cobrar por Comision de ‘ o
Administracion de Cartera Hipotecaria CNLife Compafifa de Seguros S.A. 16
Total Activos 514
PASIVOS: ENTIDAD 2010
MMS
Cuenta por Pagar por Comisiones de Compania de Seguros de Vida Consorcio 29
Prepago Recaudadas Nacionalde Seguros S.A.
Cuentapor Pagar por Recaudacion Compania de Seguros de Vida Consorcio 91
Descuento por Planilla Nacionalde Seguros S.A.
Compania de Seguros de Vida Consorcio
Cuentapor Pagar por Prepagos Recaudados Nacional de Sequros S.A. 1.5M
‘ Compania de Seguros de Vida Consorcio
Cuenta por Pagar por Primas de Seguros Recaudadas Nacional de Seguros S.A, 30
o Compania de Seguros de Vida Consorcio
Cuentapor Pagar por Dividendos por Recaudados Nacional de Sequros S.A, 18
Total Pasivos 1.679
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b)Tipos de ingresos reconocidos

DETALLE ENTIDAD INGRESOS
MMS
Comisiéon Administracion Cartera Hipotecaria Conjpama de Seguros de Vida Consorcio 140
Nacionalde Seguros S.A
Comision Recaudacion Primas de Seguro Compama de Seguros de Vida Consorcio 181
Nacionalde Seguros S.A
Comisién Uso de Canales por venta de seguros Compama de Seguros de Vida Consorcio 566
Nacionalde Seguros S.A.
Diferencia de Precio en Venta de Mutuos Compafia de Seguros de Vida Consorcio 298
Hipotecarios Endosables Nacionalde Seguros S.A.
TotalIngresos 1185
c) Gastos reconocidos
DETALLE ENTIDAD GASTOS
MMS
Comisiones por atenciony referimiento de clientes Compafifa de Seguros de Vida Consorcio Nacional de 192
Seguros S.A.
Comisién por Recaudacion Descuento por Planilla Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de 206
Seguros S.A.
Comisién por Recaudacion Asesorias Varias S.A. 17
Seguros Pagados Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de )56
Seguros S.A.
Comisiones Pagadas Por Intermediacion Consorcio Corredores de Bolsa S A. 39
Arriendos Pagados Compania de Seguros de Vida Consorcio Nacional de 101
Seguros S.A.
Arriendos Pagados Consorcio Tarjetas de Créditos S.A. 77
Total Gastos 888
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d) Créditos con partes relacionadas
Al31de Diciembre de 2010y 2009, el Bancoy su Filialno han otorgado créditos a personas relacionadas.

e) Otras transacciones con empresas relacionadas

i) Confecha17 de agosto de 2010, Banco Consorcio y Consorcio Créditos Hipotecarios S.A., suscribieron un
contrato de compraventa de bienes muebles por un monto de MM $16.

ii) Con fecha17 de agosto de 2010, Banco Consorcio y Consorcio Tarjetas de Créditos S.A., suscribieron un
contrato de compraventa de bienes muebles por un monto de MM $67.

iii) Confecha17 de agosto de 2010, Banco Consorcioy Compafia de Seguros de Vida Nacional de Seguros S.A.,
suscribieron un contrato de compraventa de bienes muebles por un monto de MM $43,

f) Contratos con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2010, el Banco y su Filial mantienen contratos con otras partes relacionadas, segun el
siguiente detalle:

> Confechalde abrilde 2010, el Banco y Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A.,
convienen enun contrato de Recaudacion de Cuotas por descuentos por Planilla de las rentas Vitalicias a deu-
dores de créditos de consumo del Banco.

> Confechalde abrilde 2010, elBancoy CNLIFE Compafiia de Seguros de Vida S.A., convienen en un contrato
de Recaudacion de Cuotas por descuentos por Planillade lasrentas Vitalicias a deudores de créditos de consumo
delBanco.

> Confecha1de abril de 2010 se suscribe contrato de prestacion de servicio entre el Banco y Compafiia de
Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seguros S.A. en el cual el Banco le encarga a la Compafiia de Seguros
la prestacion de servicios por atencion de clientes del Banco, la prospeccién de mercado y/o referimiento de
clientes que manifiestenalgun grado de interés enlos productos ofrecidos por elBanco. Elprecio por los servicios
prestados se incorporan como anexo al contrato.

> Confecha1de abril de 2010, el Banco suscribe un contrato de arrendamiento con Consorcio Tarjetas de
Créditos S.A., el cual arrienda el edificio ubicado en calle Agustinas N° 1356 y 1360.

> Confecha3demayode 2010, elBancoy Compafiia de Seguros de Vida Consorcio Nacional de Seqguros S.A.,
convienen en un contrato de Administracion de Mutuos Hipotecarios Endosables, por este concepto el Banco
recibira unaremuneracién mensual equivalentes aun 0,1% anual, calculada en cada oportunidad de pago sobre
los saldos insolutos de las deudas del total de la cartera administrada.

> Confecha3demayode 2010, elBancoy CNLife Compafifa de Seguros de Vida S.A. convienen enun contrato
de Administracién de Mutuos Hipotecarios Endosables, por este concepto el Banco recibird una remuneracion
mensual equivalentes aun 0,1% anual, calculada en cada oportunidad de pago sobre los saldos insolutos de las
deudas deltotal de la cartera administrada.

> Confechal6 dejunio de 2010, el Banco suscribe un contrato de arrendamiento con Compafifa de Seguros
de Vida Consorcio Nacionalde Seguros S.A., el cual arrienda parte de las oficinas del piso 7y estacionamientos,
ubicados en Av. ElBosque N° 130y 180. La duracion del contrato es de 5 afios, que puede ser renovable.
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> Confecha4 deagostode 2010, elBanco adquiere a Consorcio Tarjetas de Creditos S.A.inmueble ubicado en
calle Agustinas N*1360, también 1356, comunay ciudad de Santiago. Elprecio de esta compra-ventaesla suma

Unicay totalde $3.011.000.000.-

g) Pagos al Directorio y personal clave de la Gerencia

Lasremuneracionesrecibidas por elpersonal clave de la direccion corresponden a dietas del directorio, remune-
raciones pactadas encontratoybonos por desempefio, las que ascienden a MMS$1.290. De este total MMS$1.041,

fueron pagados durante el afio 2010, y MMS$249 fueron provisionados en otros gastos de administracion.

h) Entidades del grupo

ElBanco presenta la siguiente relacion en inversiones con entidades del grupo:

PARTICIPACION
%

Consorcio Agencia de Valores S.A.

99,24

i) Conformacion del personal clave

Al 31 de diciembre de 2010, la conformacion del personal clave del Banco se encuentra conformada de la si-

guiente forma.

CARGO

N°DE EJECUTIVOS

Directores
Directores suplentes
Gerentes

Fiscal

Contralor

Subgerentes

~N Nu

J) Transacciones con personal clave

Al31 de diciembre de 2010 y 2009, el Banco y su Filial no mantienen transacciones significativas con personal

clave.
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NOTA 34
ACTIVOS Y PASIVOS AVALORRAZONABLE

A continuacidn se resumen los valores razonables de los principales activos y pasivos financieros, incluyendo
aquellos que enelEstado de Situacion Financierano se presentan asuvalor razonable. Los valores que se mues-
tranenestanotanopretenden estimar elvalor delos activos generadores deingresos del Banco nianticipar sus
actividades futuras. Elvalor razonable estimado de los instrumentos financieros es el siguiente:

AL 31DEDICIEMBRE 2010 2009
VALOR VALOR  (PERDIDA) VALOR VALOR  (PERDIDA)
LIBRO RAZONABLE GANANCIANO LIBRO RAZONABLE GANANCIANO
MMS ESTIMADO RECONOCIDA MMS ESTIMADO RECONOCIDA
MMS MMS MMS MMS

Activos

Efectivoy depdsitos enbancos 21.895 21.895 - 16.674 16.674 -
Operaciones con liguidacién en curso 23.671 23.671 - 7.295 7.295 -
Instrumentos para negociacion 14.493 14.493 - - - -

Contratos de retrocompray
préstamos de valores

Adeudado por bancos 22.933 22.933 - - - -
Contratos de derivados financieros 1610 1.610 - 34 34 -
Créditosy cuentas por cobrar a clientes 17.062 141,630 24568 10.488 10.488 -
Instrumentos de inversion disponibles 241 468 241468 ~ 59,320 £9320 ~
paralaventa

Pasivos

Depdsitosy otras obligaciones alavista 19.550 19.550 - 1741 1741 -
Operaciones con liquidacionen curso 12.610 12.610 - 4512 4512 -
Contratos de retrocompray préstamos 24 831 24831 _ 10563 10563 _
devalores

Depdsitosy otras captaciones a plazo 431,278 431.092 186 37796 37.796 -
Contratos de derivados financieros 6.071 6.071 - 307 307 -
Obligaciones con bancos 473 473 - 23186 23186 -

Elvalor razonable de los activos que en el Estado de Situacion Financiera no se presentan a ese valor, corres-
ponde a estimaciones de los flujos de caja que se espera recibir, descontado a la tasa de interés de mercado
relevante para cada tipo de operacion. En el caso de los instrumentos de inversion hasta el vencimiento, ese
valor razonable se basa en los precios de mercado.

Elvalorrazonable de los pasivos que no tienen cotizaciones de mercado, se basa en el flujo de caja descontado,
utilizando latasa de interés para plazos similares de vencimiento.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 35

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Introduccion

La presente nota provee una descripcion de los principales riesgos financieros, el riesgo de crédito, el riesgo
de liquidez y el riesgo de mercado a los que esta expuesto Banco Consorcio en razon de sus estrategias de
negocios. Del mismo modo, se entrega una breve revision de las herramientas, modelos y procedimientos
utilizados por lainstitucion para medir, monitorear y controlar tales riesgos.

Los principales tipos de riesgos que debe administrar Banco Consorcio se pueden resumir esencialmente en
riesgo de crédito, de liquidez, de mercado y operacional. Dada laimportancia de la gestion de riesgos para el
éxito de los negocios de la institucion, es que Banco Consorcio ha desarrollado una infraestructura para la
adecuada gestion de los riesgos consistente en una estructura organizacional, ademas de politicas, procedi-
mientos, modelos, limites y controles.

Politica

Banco Consorcio busca cumplir las mejores practicas para la administracion de los riesgos que enfrenta enla
realizacion de sus actividades de negocios. Por o anterior, ha desarrollado politicas y modelos para la cuan-
tificacion y control de los riesgos de crédito y de mercado, los que son elementos centrales para la gestion
global de los riesgos y del capital.

La gestion de los riesgos es responsabilidad del Directorio y de la Administracion de Banco Consorcioy es
un elemento clave de sus operaciones diarias. Banco Consorcio busca asegurar soluciones financieramente
sostenibles enelcortoylargo plazo mediante la gestidn de los riesgos. Lainstitucion se enfocaunaequilibrada
administracion deriesgosyunasolida estructura de capital. Banco Consorcio estd expuesto adiferentes tipos
deriesgos. Cadatipo deriesgotiene caracteristicas especiales propiasy la gestion de los riesgos se estructura
de acuerdo aello.

Banco Consorcio distingue entre los principales tipos de riesgos los siguientes:

> Riesgo de Crédito. Refleja elriesgo de pérdidas por elno cumplimiento de los compromisos de crédito de
las contrapartes.

> Riesgo de Mercado. Refleja los riesgos de pérdidas de valor de mercado como resultado de movimientos
adversos en los mercados financieros (tasas de interés y tipos de cambio)

> RiesgodeLiquidez.Indicalos riesgos de pérdidas debido aliquidez insuficiente para cumplir conlos com-
promisos de pago actuales.

> Riesgo Operacional.Indicaelriesgo de pérdidas resultantes de procesos internosinadecuados o fallas en
ellos, de las personasy sistemas o producto de eventos internos.

Estructura Organizacional

ElDirectorio eslamaxima autoridad de Banco Consorcio.Enrelacion alimites, monitoreoy gestion deriesgos,
elDirectorio delegalaresponsabilidad alaadministracion delBancoy auna serie de comités especializados. El
Directorio es responsable por la definicion de limites para los riesgos, de sumonitoreo, asi como también de
aprobar directrices generales. Estainstancia es tambiénresponsable delenfoque global de la gestion del capital
y de losriesgos, ademas de conocer los requerimientos de capitalreglamentarios y los modelos internos. Las
exposicionesy actividades deriesgo se debenreportar al Directorio de forma periddica.La mayor parte de las
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responsabilidades antes mencionadas han sido delegadas al Comité de Activos y Pasivos (CAPA), sin perjuicio
de que el Directorio deba tomar conocimiento periddico de estas materias.

El Directorio delega la responsabilidad diaria a la administracion del Banco, la que es responsable de opera-
cionalizar las instrucciones generales. Laresponsabilidad por el monitoreo y gestién de los riesgos se asigna
auna serie de comités presididos por un miembro del Directorio.

Los principales comités de Banco Consorcio son el Comité de Activos y Pasivos y Riesgo Financiero (CAPA);
Comiteé de Cartera, Cobranzay Riesgo de Crédito, y el Comité de Riesgo Operacionaly Lavado de Activos.

ElComité de Activosy Pasivos esresponsable por laadministracion globalde balancey de la liquidez delBanco.
A suvez, estd encargado de la evaluacion de los principales riesgos de mercado, las necesidades de capitaly
laimplementacion de la politica de capital. Ademas, el CAPA aprueba los modelos de medicion de riesgos de
liqguidez y de mercado, y los limites asociados.

Los Comités de Riesgo de Crédito y de Riesgo Operacional son responsables por la gestion de estos riesgos.
Ambos comités aprueban las exposiciones a cada unos de estos riesgos dentro de los limites establecidos
por el Directorio.

Banco Consorcio cuenta con una Gerencia de Riesgo que se encarga de la identificacion, medicion, monitoreo
y control de los riesgos de crédito, de liquidez y de mercado, de acuerdo a las definiciones establecidas por el
Directorioy los Comités especificos. La Gerencia de Riesgo reporta periddicamente la situacion de los riesgos
al Comité de Activos y Pasivosy al Directorio.

Principales riesgos que afectan al Banco
Riesgo de crédito: Elriesgo de pérdidas patrimoniales derivadas delincumplimiento de una obligacion con el
Banco por parte de un deudor.

ElBanco estructuraniveles deriesgo de crédito estableciendo limites a la concentracion de ese riesgo en tér-
minos de deudores individuales, grupos de deudoresy segmento de industrias. Tales riesgos son monitoreados
permanentemente por la gerencia y los limites por deudor, grupos de deudores, productos e industrias, son
revisados almenos unavez alafioy aprobados por el Directorio.

La exposicidn alos riesgos de crédito son administrados a través de andlisis regulares de la capacidad de los
deudoresy potenciales deudores para cumplir con los pagos conforme conlos términos contractuales de los
préstamos.

La exposicidn alriesgo de crédito es mitigada obteniendo garantias reales y personales, pero una proporcion
significativa de esos créditos corresponden a préstamos de bajo monto otorgados a personas naturales, sin
garantias.

Contratos de derivados financieros

ElBanco mantiene estrictos controles de las posiciones en contratos de derivados negociados directamente
con sus contrapartes. Elriesgo de crédito esta limitado al valor razonable de aquellos contratos favorables al
Banco (posicién activa), ademas de un riesgo potencial el que se estima como un porcentaje del nocional del
contratoy que depende delplazoresidualdelmismo. Esta exposicionalriesgo de crédito es administrada como
parte deloslimites de préstamos a clientes, junto con potenciales exposiciones por fluctuaciones de mercado.
Para mitigar los riesgos se suele operar con garantias en el caso de las contrapartes del sector no financiero.
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Compromisos contingentes

El Banco opera con diversos instrumentos que, aunque suponen exposicion al riesgo de crédito, no estan re-
flejados en el Balance: avales y fianzas, cartas de crédito documentarias, boletas de garantia y compromisos
para otorgar créditos.

Los avalesyfianzasrepresentanunaobligacién de pagoirrevocable. En caso de que un cliente avalado no cumpla
sus obligaciones con terceros caucionadas por el Banco, éste efectuard los pagos correspondientes, de modo
que estas operaciones representan la misma exposicion alriesgo de crédito que un préstamo comun.

Las cartas de crédito documentarias son compromisos documentados por el Banco en nombre del cliente
que son garantizados por las mercaderfas embarcadas a las cuales se relacionan y, por lo tanto, tienen menor
riesgo que un endeudamiento directo. Las boletas de garantia corresponden a compromisos contingentes que
se hacen efectivos sélo siel cliente no cumple con larealizacidn de obras pactadas con un tercero, garantizada
por aquellas.

Cuando se trata de compromisos para otorgar crédito, el Banco estd potencialmente expuesto a pérdidas en
un monto equivalente altotal no usado del compromiso. Sin embargo, elmonto probable de pérdida es menor
que el total no usado del compromiso. El Banco monitorea el periodo de vencimiento de las lineas de crédito
porque generalmente los compromisos aplazos largos tienen unmayor riesgo de crédito que los compromisos
aplazos cortos.

Instrumentos financieros

ElBanco para este tipo de activos, mide la probabilidad de incobrabilidad a los emisores utilizado evaluaciones
internasyratings externos tales como evaluadoras deriesgos independientes delBanco. Lainstitucién aprueba
lineas de crédito a emisores o grupos de ellos en funcion de la evaluacion del riesgo crediticio.

i) Mdxima exposicion al riesgo de crédito.
A continuacion se presentalamaxima exposicién alriesgo de crédito para los distintos componentes delbalance
incluidos derivados, estos no consideran las garantias ni otras mejoras crediticias.

MAXIMA EXPOSICION

NOTA 2010 2009

MMS MMS

Créditosy cuentas por cobrar a clientes n 121.769 11.012
Contratos de derivados financieros 10 10.617 322
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 12 341.468 59.32
Créditos contingentes 22 308 605
Total 473.854 70.654

Enelcasodelosinstrumentos derivados se utilizo el equivalente de crédito definido en el Cap. 12-1de la Reco-
pilacion Actualizada de Normas. Los instrumentos de inversion disponibles para la venta se presentaron a su
valorrazonable. Los créditos contingentes consideraronlas boletas de garantia ponderadas en 50% para cartera
normaly en100% para cartera deteriorada.

Para mas detalle de la maxima exposicién alriesgo de crédito y concentracion para cada tipo de instrumento
financiero, refiérase alas notas especificas.
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Un analisis de la concentracion delriesgo de crédito por industria de los activos financieros es la siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE 2010 2009
“MAXIMA MAXIMA “MAXIMA MAXIMA
EXPOSICION BRUTA EXPOSICION NETA EXPOSICION BRUTA EXPOSICION NETA
MMS MMS MMS MMS

Concepto

Manufactura 6.060 6.031 1973 1.671
Electricidad, gasy agua 63 63 570 570
Agriculturay ganaderfa 2.756 2.756 56 -
Forestal - - 4 -
Transporte 243 230 80 34
Telecomunicaciones 132 132 374 363
Construccion 11.925 11.890 722 626
Comercio 6.777 6.310 1.503 853
Servicios 14.793 13176 4,840 1.893
Otros 1.264 969 894 718
Colocaciones paravivienda 24.599 N.S544 - -
Colocaciones de consumo 53154 53154 - -
Totales 121.765 108.710 11.016 6.728

Garantias

Para efectos de mitigar elriesgo de crédito se mantienen garantias a favor del Banco, las principales garantias

mantenidas por los clientes seindican a

continuacion:

> Parapréstamosaempresaslas principales garantias sonHipotecas, prendasy garantias fiscales tales como

FOGAPE y COBEX (comercio exterior).

> Paraoperaciones financieras son Depdsitos a plazo, llamado a margen (margin call) y pagaré de resguardo
enoperaciones coninstrumentos derivados.
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Calidad de los créditos por clase e activo financiero
Encuantoalacalidad de los créditos, estos se describen en conformidad al compendio de normas de la Superin-
tendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el detalle por calidad de créditos se resumen a continuacion:

2010 Al A2 A3 B C1 2 c3 C4 D1 D2 OTRAS TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS  MMS MMS MMS

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por - - 16459 21180 955 939 140 75 161 18 77135 117.062

cobrar aclientes

Instrumentos de inversion - - - - - - - - - - -

Totales - - 16.459 21.180 955 939 140 75 161 18 77135 117.062

2009 Al A2 A3 B C1 c2 c3 C4 D1 D2 OTRAS TOTAL
MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS MMS  MMS MMS MMS

Adeudado por bancos

Créditosy cuentas por 152 232 1905 5.6713 915 747 831 58 22 1 12 10.488

cobrar a clientes

Instrumentos de inversion - - - - - - - - - - -

Totales 152 232 1.905 5.613 915 747 831 58 22 1 12 10.488

Riesgo de Liquidez
Elriesgo de que unaentidad encuentre dificultades para obtener los fondos con los que debe cumplir compro-
misos asociados con los pasivos financieros y producto de ello incurra en pérdidas patrimoniales.

La capacidadde unbancoparahonrar cadauno de sus compromisos adquiridos actualesy futuros, esta supe-
ditada, entre otras cosas, a una adecuada gestion de la liquidez, por lo que su correcta medicion, supervision,
definicion de politicas claras y objetivas, son pilares fundamentales.

EsporestarazénqueBanco Consorcio tiene aprobada, definida eimplementada una politicade administracion
deliquidez,paramonedalocaly extranjera, en concordancia conlos cumplimientosy obligaciones generadas en
funcionde sus operacionesy de acuerdo alos requerimientos legales ynormativos sefialados enlos Capitulos
LAy I1.B.2 del Compendio de Normas Financieras delBanco Centralde Chile y los capitulos 1-13,4-1,4-2 y12-9
de larecopilacién actualizada de normas de la Superintendencia de Bancos.

La politica de administracion de liquidez considera la gestion de la misma en escenarios normalesy en esce-
narios de contingenciay serd extensiva tanto a la matriz como a sus filiales.
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Resultarelevante para una institucién financiera ejercer una prudente administracion de la liquidez de la insti-
tucion, toda vez que la materializacion de este riesgo no solo puede afectar las ganancias y el capital del banco
sino que también sureputacion. Para efectos conceptuales se distinguen tres ambitos del Riesgo de Liquidez:

Riesgo de Liquidez Diaria

La liquidez diaria dice relacion con los requerimientos de caja de corto plazo necesarios para la operacion del
Banco. Los principales factores determinantes de las necesidades diarias de liquidez son los desfases entre
valutas, LBTRy camaras de compensacion o cualquier otro descalce.

Paramitigar esteriesgo, elBanco define niveles maximos de déficit de caja aniveldiarioy acumulado acorde a su
capacidad de levantar fondosy define noveles de stock de activos liqguidos y/o recursos disponibles adecuados
que le permitan asegurar el cumplimiento de sus compromisos inmediatos.

Riesgo de Liquidez de Financiamiento o Estructural

Representa laincapacidad del banco para cumplir con sus compromisos de pago en la oportunidad en que és-
tos se presentan, sin perjuicio de que puedan ser cumplidos en alguna fechafutura, o bien que para atenderlos
tenga que recurrir a la obtencion de fondos mediante soluciones que impliquen pérdidas patrimoniales. Este
riesgo surge por un descalce desmesurado entre los plazos de vencimiento de los activos y pasivos. En el caso
de Banco Consorcio, el riesgo de liquidez estructural es el mas relevante debido a la necesidad de financiar el
crecimiento proyectado de las colocacionesy el cumplimiento de los compromisos que la institucién mantiene
conterceros.

Para mitigar este riesgo, el Banco define limites de descalce maximo e indicadores de liquidez.

Riesgo de Liquidez de Trading

Estdvinculado ala concentracion de la cartera de activos no liguidos, que dificulten su venta para hacer frente
alos compromisos inmediatos. En este sentido es crucialla proporcién de la cartera de inversiones que repre-
senten los instrumentos de renta fija liquidos, como por ejemplo los emitidos por el Banco Central de Chile, la
Tesoreria General de la Republicay bancos establecidos en Chile, los actuales cuentan con un amplio mercado
secundario o son susceptibles de ser vendidos con pacto de recompra.

Para mitigar este riesgo, el Banco define indicadores de liquidez los cuales monitoreay controla.

Riesgo de Liquidez por Factores de Mercado
Se relaciona con laimposibilidad de liquidar una posicién sin que exista una correccion ala baja en su precio o
bien alaincapacidad de captar fondos debido a la escasa capacidad de absorcion del mercado.

Los principales origenes de estos riesgos pueden estar dados por crisis regionales o crisis mundiales, crisis
internas por eventos politicos-econdémicos en el pals, desastres naturales, etc.

Estrategias de Administracién del Riesgo de Liquidez

a) Politicas de Financiamiento

Las politicas de financiamiento de Banco Consorcio establece la manera de gestionar las distintas fuentes de
financiamiento considerando la estrategia global de negocios, la estructura del balance en monedas y plazos
y las condiciones de mercado. Los negocios de Banco Consorcio se centran por un lado en el financiamiento
de personas y empresas a través de créditos de consumo, comerciales e hipotecarios, y por otro lado en las
inversiones eninstrumentos de deuda, principalmente disponibles para la venta.
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Para conseguir una adecuada gestion de las fuentes de financiamiento, la presente politica establece lo si-
guiente:

> Medicidn permanente de la posicién de liguidez, lo que se traduce enindicadores de liquidez y en el esta-
blecimiento de limites paralos mismos.

> Diversificacion de las fuentes de financiamiento mediante limites de concentracion de vencimientos de
pasivos por contraparte y limites de concentracion por plazos residuales.

> Establecimiento de niveles minimos de activos liquidos y semiliguidos.
b) Politicas de Diversificacion

La politicade diversificacion de Banco Consorcio establece las distintas fuentes de financiamiento permitidasyy
sus concentraciones maximas en cada unade ellas, considerando la estrategia globalde negocios, la estructura
delbalance enmonedas y plazos, y las condiciones de mercado.

Conviene sefialar que el banco accede esencialmente a fuentes de financiamiento mayoristas, con un alto
contenido de inversionistas institucionales, por lo tanto, es crucialla combinacién adecuada entre fuentes de
financiamiento estables y volatiles, en base alos negocios que lleva a cabo el Banco.

Para gestionar esta politica, el banco cuenta con los siguientes elementos:

> Monitoreoy control de indicadores de concentracion de activos liquidos y pasivos volatiles.
> Monitoreoy limites de concentracidn de las captaciones por contraparte y plazos.
> Controlde limites maximos de concentracion de pasivos.

c) Politicas de Inversion

La politica de inversion define la combinacion 6ptima de invertir los recursos disponibles, las cuales se en-
cuentran definidas en el Manual de Inversiones y por el Comité de Activos y Pasivos (CAPA). Por su parte, las
politicas de colocaciones estan definidas en el Manual de Riesgo de Crédito y monitoreada por el Comité de
Cartera.Respectoalasinversiones eninstrumentos financieros esrelevante laliquidez de los mismos, es decir,
la facilidad con la que pueden ser transformados en caja en el corto plazo sin una pérdida de valor relevante;
mientras que el caso de las colocaciones es esencial la capacidad pararecuperar los créditos.

Enelprimer caso se definen como instrumentos liquidos alos papeles emitidos por el Banco Central de Chile,
la Tesoreria General de la Republica y bancos establecidos en Chile, todos lo cuales cuentan con un amplio
mercado secundario.Enelcaso delas colocaciones es esencialla atomizacionde la cartera; criterios que estan
reflejados en la cartera de créditos de Banco Consorcio.

Medicion del Riesgo de Liquidez
Banco Consorcio utiliza distintas herramientas parala mediciony monitoreo delriesgo de liquidez, distinguiendo
entre situaciones normales de mercadoy escenarios de estrés,

En el caso de escenarios normales se utilizan flujos de caja proyectados, razones de concentracion de venci-

mientos de pasivos por plazoy contrapartes, ademas de razones de liguidez, las que indican principalmente
la posiciénrelativa del Banco respecto a activos liquidos y pasivos voldtiles.
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Para escenarios de estrés se aplican mensualmente pruebas de tension de liquidez, en las que se avalua la
capacidad del Banco para resistir shocks situaciones extremas de iliquidez, ya sea por causas internas a la
institucion o por crisis del sistema financiero.

Ademas de lo anterior, existen indicadores de alerta temprana en funcién de la evolucion de las fuentes de
financiamiento internas y de indicadores del sistema financiero, los que son variables determinantes para
activar planes de contingencia de iliquidez.

Riesgo de Mercado
Elriesgode que elvalorrazonable olos flujos de efectivo futuros de uninstrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en los precios de mercado.

La administracion de los Riesgos de Mercado es uno de los pilares de la gestién de toda institucion financiera.

Elmercado responde ante variables fundamentales de la economia y también ante las expectativas de los
agentes. Debido a lo anterior, un aspecto esencial respecto de la administracion de los riesgos de mercado,
es la capacidad de lainstitucion de anticipar como estas variables afectaran los precios de los instrumentos
financieros. Para ello, es necesario que quienes administran y controlan los riesgos se involucren en estudiar
el mercado, conocer las expectativas del mismo y saber cudles son todos los aspectos que desde un punto
devistafundamentallo afectan. Asimismo, la utilizacién de modelos estadisticos que involucren el analisis de
las tendencias de las variables y precios de mercado, es un apoyo sobre todo para quienes son los encargados
de administrar las posiciones.

Sinembargo, adicionalmente al andlisis de variables técnicas y fundamentales de los mercados para la admi-
nistracion de los riesgos, se debe agregar la definicion de un proceso de control adecuado.

El primer paso dentro del proceso control es la identificacion de los riesgos a los que el Banco se encuentra
expuesto de talforma de visualizar una estrategia de administracion de los mismos.

Un segundo paso en la definicion de la estructura de control, consiste en establecer los modelos y mecanis-
mos de medicion de los riesgos, los cuales deben tener un sélido sustento sobre la base de aspectos tedricos
y practicos.

Posteriormente, se deben definir los limites a las exposiciones, de tal forma que los riesgos asumidos se en-
marquen dentro de las politicas y tolerancia alos riesgos establecidos por la alta administracion.

Deigualforma, esimportante que existaunaadecuada estructura que permitaasegurar el controlpor oposicion
de intereses de las exposiciones y su comparacion con los limites establecidos.

A.Riesgos Relativos a las Actividades de Negociacion

Losriesgos de mercado que impactan en las actividades de negociacion, se derivan de las variaciones de pre-
cios demercado que pueden afectar negativamente elvalor de las posiciones eninstrumentos financieros que
mantiene la Gerencia de Finanzas através de las operaciones delaMesade Dinero. Estas transacciones tienen
lugar conelfinyaseade explotar oportunidades de arbitraje por desalineacién de precios de mercado tomando
posiciones, uobteneringresos a través del devengo con la adquisicién de instrumentos de renta fija.

Riesgo de Tasa de Interés

Elriesgo de tasadeinterés paralas actividades de negociacion se reduce esencialmente al potencialimpacto
negativo de variaciones de tasas en la valorizacion de instrumentos financieros. La metodologia basica para
estimar el valor razonable de un instrumento financiero que implica una serie de flujos de caja futuros, es a
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través de suvalor presente neto, utilizando tasas de interés relevantes para dicho instrumento y el mercado
enelque participa lainstitucion. De este modo, en el caso de un activo financiero, las alzas de tasas deinterés
de mercado impactan negativamente en su valor, mientras que lo contrario ocurre en el caso de un pasivo
financiero que se valorice a su fair value.

Riesgo de Moneda

Representalaeventualidad de pérdidas patrimoniales producto de un cambio adverso enla cotizacién de una
0 mas monedas extranjeras. Este riesgo surge al mantener posiciones spot netas, ya sea largas o cortas, en
divisas oinstrumentos financieros denominados en moneda extranjera, los cuales son transados por la Mesa
de Dinero. Esta clase de riesgo impacta también en derivados sobre monedas, tales como forwards, futuros,
Cross-currency swaps, opciones, etc.

Riesgo de Reajustabilidad

Eselriesgo que se manifiesten diferencias entre latasa de inflacion esperaday efectiva, de manera que afec-
ten los ingresos operacionales netos del Banco provenientes de reajustes. En el caso de las actividades de
negociacion, este riesgo se presenta en la probabilidad de movimientos adversosinesperados enlas tasas de
inflacion causen una pérdida de valor en las posiciones mantenidas en activos financieros reajustables en UF,
asfcomotambiénensuimpacto enlosreajustes percibidos o por pagar eninstrumentos de deuda. Asimismo,
las variaciones inesperadas en el IPC pueden provocar efectos adversos en el valor de mercado de derivados
sobre UF, tales como los seguros de inflaciony los swap de tasa UF-Camara

B.Riesgos Relativos a las Actividades de Banca Tradicional

Enelcasodelas actividades tradicionales de labanca, enlas cuales los activos y pasivos no se valorizan segun
suvalor de mercado sino de acuerdo a su costo amortizado, como es el caso de las colocaciones comerciales
y las captaciones, los riesgos de mercado se presentan fundamentalmente a causa de los descalces tanto en
monto como en plazo de los activos y pasivos del balance.

Riesgo de Tasa de Interés

Elriesgo se tasa deinterés se produce debido a que a causa de un descalce de plazos entre activos y pasivos,
éstos ultimos se deben renovar a una tasa mayor que las de los activos o lo primeros se recolocan a tasas
inferiores, afectando elmargen financiero de la institucion.

Riesgo de Moneda

Aligualque en el caso delriesgo de tasa deinterés, elriesgo de moneda para las operaciones de labanca tra-
dicional se deriva del descalce de activos y pasivos denominados en la misma moneda. En base a lo anterior,
esteriesgo depende de la composicion por moneda de activos y pasivos del balance.

Riesgo de Reajustabilidad

Elriesgo dereajustabilidadtiene caracteristicas similares alriesgo de monedas. No obstante lo anterior, en este
caso existe unimpacto directo en los resultados producto de los reajustes, ya sea de activos o de los pasivos
expresadas en alguna unidad de reajuste.

Medicion del Riesgo de Mercado

ElBanco aplicametodologias de Value at Risky otras medidas complementarias (descalce de activos y pasivos
por monedas y por plazos, sensibilidad del margen financiero,, etc.) para medir el riesgo de mercado de sus
posiciones. ELBanco aplica también pruebas de tension (stress testing) para estimar pérdidas ante cambios
extremos en la estructura de tasas de interés y las paridades entre monedas. Adicionalmente, la institucion
aplica pruebas retrospectivas para evaluar la efctividad de sumodelo interno Value at Risk.
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Elcalculo del Value at Risk permite determinar elmaximo de pérdidas que podria ocurrirbasado en supuestos
0 hipdtesis acerca de la evolucion de las condiciones de mercado. El Directorio define limites sobre el valor en
riesgo que puede mantenerse, estableciendo un procedimiento para elmonitoreo de las mediciones.

ElVaResestimado conunnivelde confianzade 99% v arrojala pérdida potencial que resultaria silas posiciones
actuales permanecieransin alteraciones durante undiahabil. Elmodeloincluye las posiciones eninversiones de
rentafija, instrumentos derivados y monedas extranjeras, utilizando unametodologia de simulacion histdrica.
Delmodelo se obtienen mediciones delriesgo global de monedasy tasas de interés, ademds de mediciones
individuales por posiciones. Elresultado es monitoreado regularmente para probar lavalidez de los supuestos,
hipodtesisy la adecuacion de los parametros y factores de riesgo que se emplean en el calculo del VaR.

ElBanco establecio limites y mecanismos de monitoreo de los riesgos de mercado medidos a través delmo-
delo VaR, separando aquellos variaciones potenciales que afectaria los resultados directamente y aguellos
que impactarian al patricio, como es el caso de los instrumentos de negociacion y posiciones en monedas en
elprimer caso, y las inversiones disponibles para la venta en el segundo.

Detalle de Principales Exposiciones

Riesgo de Monedas

ElBancoestaexpuestoalasvariaciones deltipo de cambiolo que afectaelvalor de sus posiciones enlas distintas
monedas. La institucion mide este riesgo, en conjunto con elriesgo de tasa de interés, a través de un Modelo
Value at Risk, estableciendo un limite para la pérdida maxima esperada con un 99% en un plazo de un dia.
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Las posiciones enmonedas de activos, pasivos y saldos fuera de balance al cierre de cada ejercicio es la siguiente:

AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 uss EUROS YENES LIBRAS UF PESOS

MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Efectivoy depdsitos en bancos 7526 512 - - - 13.857
Operaciones con liquidaciénen curso 6.458 2.054 - - - 15159
Créditosy cuentas por cobrar a clientes 3.891 - - - 38.863 74308
Instrumentos disponibles paralaventa 23.965 4.407 - - 240.864 72.232
Otros activos 2159 - - - - 1449
Total activos 43,999 6.973 - - 279.727 177.005
Depdsitos y otras obligaciones ala vista (1.010) (20) - - (8.295) (10.225)
Operaciones con liquidacion en curso (3.442) (2.043) - - - (7125)
Depdsitos y otras captaciones aplazo (193.486) - - - (895) (236.897)
Obligaciones con bancos (473) - - - - -
Otros pasivos (244) - - - - (834)
Total pasivos (198.655) (2.063) - - (9.190) (255.081)
POSICION NETA ACTIVO (PASIVO) (154.656) 4.910 - - 270.537 (78.076)
AL 31DEDICIEMBRE DE 2009 uss EUROS YENES LIBRAS UF PESOS

MMS MMS MMS MMS$ MMS MMS
Efectivoy depdsitos enbancos 3.583 - - - - 13.091
Operaciones con liquidaciénen curso 6.838 - - - - 457
Créditosy cuentas por cobrar a clientes 472 - - - 3.442 6.574
Instrumentos disponibles parala venta - - - - 15.754 43566
Otros activos 1.240 - - - - 164
Total activos 12133 - - - 19.196 63.852
Depdsitos y otras obligaciones ala vista (1.203) - - - - (538)
Operaciones con liquidacion en curso (2.955) - - - - (1.557)
Depdsitos y otras captaciones a plazo (14.098) - - - - (23.698)
Obligaciones con bancos - - - - - (23.186)
Otros pasivos (940) - - - - (417)
Total pasivos (19.196) - - - - (49.396)
POSICION NETA ACTIVO (PASIVO) (7.063) - - - 19.196 14.456
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Andlisis por vencimiento contractual de activos y pasivos se puede ver en nota 34.

Riesgo de Tasa de Interés del Libro de Banca
ElBancoestaexpuestoalavolatilidad de las tasas deinterés de mercado, las que pueden afectar elvalor razonable
de sus inversiones disponibles para la venta, asf como también los ingresos netos por intereses y reajustes.

ElCapitulo lll.B.2 del Compendio de Normas Financieras delBanco Central de Chile establece unmodelo estan-
darizado paralamedicion delriesgo de tasas de interés del Libro de Banca. Este riesgo se divide enuno de corto
plazo, el cual mide elriesgo desde la perspectiva de los ingresos por intereses y reajustes, y otro de largo plazo
gue mide la sensibilidad del valor patrimonial.

ElDirectorio fijalimites para cadatipo deriesgo,yase aenbase almargenneto acumulado de interesey reajus-
tes o enbase al patrimonio, segun corresponda. Estos riesgosy sus limites soninformados mensualmente ala

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Al31de diciembre de 2010, la situacion fue la siguiente:

CORTOPLAZO

Pesos 3.085
Moneda chilenareajustable 602
Moneda extranjera 3.028
Riesgo de reajustabilidad S.4M
Total 12.126
% Sobre el margen 74,30%
Limite 100,00%
LARGO PLAZO

Pesos 6.881
Moneda chilenareajustable 17.346
Moneda extranjera 2.252
Total 26.479
% Sobre el patrimonio 49,90%
Limite 50,00%
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Al31de diciembre de 2010, la situacion fue la siguiente:

CORTOPLAZO

Pesos 567
Moneda chilena reajustable 323
Moneda extranjera 102
Riesgo dereajustabilidad 726
Menor ingreso por comisiones 22
Total 1.740
% Sobre el margen 163,72%
Limite 400,00%
LARGO PLAZO

Pesos 1.091
Moneda chilena reajustable 1.223
Moneda extranjera 41
Total 2.355
% Sobre el patrimonio 14,00%
Limite 35,00%

La variable fundamental que determina las magnitudes de los riesgos son los descalces de activos y pasivos
por vencimiento o bandatemporalen cada una de lasmonedas. Enelcaso delriesgo de tasadeinterés de corto
plazo, los descalces en las primeras bandas son cruciales, mientras que el caso delriesgo de largo plazo lo son

los descalces enlas bandas mayores que reciben una mayor ponderacion de riesgo.

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio

17



NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS . .

Estructura de Plazos del Libro de Banca al 31 de diciembre de 2010 en MMS

BANDA TEMPORAL POSICION POSICION POSICION POSICION

NETACLP NETA UF NETAUSD NETAEUR

1 0-1mes (83.085) (3.666) (54M4) 499
2 1-3meses (70.198) 19.829 (85.360) -
3 3-6meses (31.396) 23.206 (44.623) -
4 6-9 meses 7494 3.407 328 -
5 9-12meses 7.435 10.284 623 247
6 1-2 afos 29.832 116.947 1754 247
7 2-3afos 24.516 17.203 1754 247
8 3-4 afos 41527 15.200 5.610 247
9 4-5afnos 11.690 17775 13.393 247
10 5-7 afios 10.899 28328 5102 495
n 7-10 afos 24,065 37.057 3.293 5.691
12 10-15 afios - 10.053 - -
13 15-20 afios - 6379 - -
14 20 0mas - 2479 - -
Total (27.221) 304.481 (152.240) 7.920
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Estructura de Plazos del Libro de Banca al31de diciemnbre de 2009 en MMS

BANDA TEMPORAL POSICION POSICION POSICION POSICION

NETACLP NETAUF NETA USD NETAEUR

1 0-Tmes (6.596) 130 3.685 (10)
2 1-3meses (18.546) 5.891 (8.393) -
3 3-6meses (11.099) 13.512 (2.633) -
4 6-9 meses 898 6.702 9 -
5 9-12meses 394 1.262 - -
6 1-2 afos 1.680 995 - -
7 2-3afos 2404 974 - -
8 3-4afios 16.848 1.217 - -
9 4-5 afos 3.550 5.767 - -
10 5-7 afos 442 1189 - -
n 7-10 afios - 1.418 - -
12 10-15 afios - - - -
13 15-20 afnos - - - -
14 20 0mas - - - -
Total (10.025) 39.057 (7.332) (10)

Riesgo de Tasa de Interés del Libro de Negociaciéon y Monedas
Altomar posiciones en instrumentas de negociacion, principalmente derivados, el Banco esta expuesto al
riesgo de tasa deinterés. Las variaciones de las tasas de interés de mercado afectan el valor razonable de los
instrumentos de negociacidny por lo tanto directamente alresultado del Banco.

El Capitulo 11I.B.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central de Chile establece un modelo es-
tandarizado para la medicion delriesgo de tasas de interés del Libro de Negociacion combinado con el riesgo
de monedas de todo el balance. Estos riesgos constituyen la imputacion de riesgo de mercado para efectos

derequerimientos de capital.

La normativa establece un limite consistente en que la suma de un 8% de los activos ponderados por riesgo
de créditomas elriesgo de tasa deinterés del Libro de Negociaciony de monedas de todo el balance no puede

superar el patrimonio efectivo del Banco.
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Al31de diciembre de 2010, la situacion fue la siguiente:

Patrimonio efectivo 53109
K 8%
Activos ponderados por riesgo (aprc) 288104
Riesgo de tasa deinterés clp 769
Riesgo de tasa deinterés uf 1.589
Riesgo de tasa de interés mx 464
Riesgo de monedas S0
Erm 2.872
Disponible 27189

Al31de diciembre de 2009, la situacion fue la siguiente:

Patrimonio efectivo 16.517
K 8%
Activos ponderados por riesgo (aprc) 25.203
Riesgo de tasa deinterés clp 12

Riesgo de tasa deinterés uf -

Riesgo de tasa deinterés mx 12
Riesgo de monedas Il
Erm 34
Disponible 14.466

Situacion de Liquidez

BancoConsorciomidediariamentesu situaciondeliquidezen base a lasdisposiciones del El Capitulo I11.B.2 del
Compendio de Normas Financieras del Banco Central deChile,controlando elcumplimientodeloslimitesallf
establecidos. Enesencia, elmodelo de medicién consiste enlaproyeccidon de flujos de caja de activosy pasivos
bajo criterios conservadores respecto a la renovacion de colocaciones, asignando los flujos en ocho bandas
temporales

Enbase alos flujos de activos y pasivos se miden los descalces por bandas temporales y acumulados, exis-
tiendo los siguientes limites:

a) El descalce acumulado sumando todas las monedas hasta 30 dias no puede superar una vez el capital
basico.

b) El descalce acumulado en moneda extranjera no puede superar unavez el capital basico.

¢) El descalce acumulado sumando todas las monedas hasta 90 dias no puede superar una vez el capital
basico.
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Al31de diciembre de 2010, la situacion fue la siguiente:

HASTA 7 DIAS DESDE 8 A30 DIAS DESDE 31A 90 DIAS
Moneda consolidada
Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos 234,941 129.435 74141
Flujo de efectivo por pagar (pasivos)y gastos (97115) (155.510) (208.471)
Descalce 137.826 (26.075) (134.330)
Descalce afecto a limites 111.750 - (22.579)
Limites
Unavez el capital 53109 - -
Dos veces el capital - - 106.218
Margen disponible 164.859 - 86.639
HASTA 7 DIAS DESDE 8 A30 DIAS DESDE 31A 90 DIAS
Moneda extranjera
Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos 38.252 11.025 29.333
Flujo de efectivo por pagar (pasivos)y gastos (23.882) (54.415) (89.044)
Descalce 14.370 (43.390) (59.711)
Descalce afecto a limites (29.021) - (88.732)
Limites
Unavez el capital 53109 - -
Margen disponible 24.088 - -
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Al31de diciembre de 2010, la situacion fue la siguiente:

HASTA 7 DIAS DESDE 8 A30DIAS DESDE 31A 90 DIAS
Moneda consolidada
Flujo de efectivo por recibir (activos) e ingresos 49.876 4.836 817
Flujo de efectivo por pagar (pasivos)y gastos (23.427) (9.352) (28.811)
Descalce 26.449 (4.516) (20.694)
Descalce afecto alimites 21.933 - 1.239
Limites
Unavez el capital 16.517 - -
Dos veces el capital - - 33.034
Margen disponible 38.450 - 34.273
HASTA7DIAS DESDE 8 A30 DIAS DESDE 31A 90 DIAS
Moneda extranjera
Flujo de efectivo por recibir (activos) eingresos naz7 2.838 136
Flujo de efectivo por pagar (pasivos)y gastos (5.388) (3.010) (8.453)
Descalce 5.788 (172) (8.318)
Descalce afecto a limites 5.617 - (2.701)
Limites
Unavez el capital 16.517 - -
Margen disponible 22134 - -
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Riesgo operacional
Eselriesgo que por fallas humanas, en los sistemas, fraudes o eventos externos, se puede ocasionar albanco
pérdidas de reputacion, tener implicancias legales o regulatorias o pérdidas financieras.

ElBanco seveimposibilitado de eliminar todos los riesgos operacionales, pero sise reaccionamediante unmarco
de controly de supervision para mitigar los riesgos aludidos el Banco estd posibilitado a administrar el riesgo.
Los controles incluyen efectivasegregaciondefunciones,restricciéndeaccesoprocedimientosde autorizaciony
reconciliaciones,capacitacionesyevaluaciéndelpersonal, incluyendo el uso de auditorias internas.

Riesgo de prepago

Es elriesgo de que el banco pueda incurrir en pérdidas financieras en el caso de que losclientesdecidanoso-
licitenpagarenformaanticipada.Esteriesgoes especialmente importante en el caso de mantener carteras de
colocaciones de largo plazoimportantes.

EnelcasodeBancoConsorcioesteriesgoesreducidodebidoaquesus colocaciones hipotecarias corresponden a
mutuos hipotecarios endosables, los cuales se endosan en un plazo promedio menor a 6 meses.,

Requerimiento de capital

a)De acuerdo conlaLey General de Bancos, el Banco debe mantener unarazén minima de patrimonio efectivo a
activos consolidados ponderados por riesgo de 8%, neto de provisiones exigidas, y unarazén minima de capital
bdsico a total de activos consolidados de 3%, neto de provisiones exigidas. Para estos efectos, el patrimonio
efectivo se determina a partir del capitaly reservas o capital basico con los siguientes ajustes:

i) Sesumanlos bonos subordinados con tope del 50% del capital bésicoyy,

i) Sededucen,elsaldodelos activos correspondientes a sobreprecios pagados y ainversionesensociedades-
guenoparticipenenla consolidacion.

Los activos son ponderados de acuerdo a las categorias de riesgo, a las cuales se les asigna un porcentaje de
riesgo de acuerdo almonto del capitalnecesario pararespaldar cada uno de esos activos. Se aplican S categorias
deriesgo (0%,10%,20%, 60% y100%). Por ejemplo, el efectivo, los depdsitos en otros bancos y los instrumentos
financieros emitidos por el Banco Central de Chile, tienen 0% de riesgo, lo que significa que, conforme ala nor-
mativavigente, no serequiere capital pararespaldar estos activos. Los activos fijos tienenun 100% deriesgo, lo
que significa que se debe tener un capital minimo equivalente al 8% del monto de estos activos.

Todos los instrumentos derivados negociados fuera de bolsa son considerados en la determinacion de los ac-
tivos de riesgo con un factor de conversion sobre los valores nocionales, obteniéndose de esa forma el monto
de laexposicion alriesgo de crédito (o "equivalente de crédito”). También se consideran por un "equivalente de
crédito", para suponderacion, los créditos contingentes fuera de balance.
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Al cierre de cada ejercicio larelacion de activos y activos ponderados por riesgo es la siguiente:

ACTIVOS CONSOLIDADOS

ACTIVOS PONDERADOS PORRIESGO

2010 2009 2010 2009

MMS MMS MMS MMS
Activos del balance (neto de provisiones)
Efectivoy depdsitos en bancos 21.895 16.674 - -
Operaciones con liguidacién en curso 23.671 7.295 3103 1.459
Instrumentos para negociacion 14.493 - 14.493 -
Contratos de derivados financieros 1.610 34 2.534 157
Adeudados por bancos 22.933 - 4587 -
Créditosy cuentas por cobrar a clientes 17.062 10.488 110.956 10.488
Instrumentos de inversion disponibles parala venta 341.468 59.320 142.243 11.042
Inversiones en sociedades 8 8 8 59
Intangibles 467 264 467 252
Activo fijo 5.680 194 5.680 194
Impuestos corrientes 452 327 45 29
Impuestos diferidos 1.982 123 198 12
Otros activos 3.608 1404 3.608 1167
Activos fuera de balance
Créditos contingentes 305 573 182 344
TOTAL ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO 555.634 96.704 288.104 25.203

MONTO RAZON

2010 2009 2010 2009

MMS MMS % %
Capital Basico 53125 16.538 9,41 17.08
Patrimonio Efectivo 53125 16.538 1844 65.28

Memoria Anual 2010 Banco Consorcio



. . NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 36
VENCIMIENTO DE ACTIVOS Y PASIVOS

AL 31DEDICIEMBRE DE 2010 ALA HASTA ENTRE ENTRE SUBTOTAL ENTRE MAS SUBTOTAL TOTAL
VISTA UN MES 1Y3 3Y12 HASTA 1Y5 DES SOBRES MMS
MMS MMS MESES MESES UNANO  ANOS  ANOS ANOS
MMS MMS MMS MMS MMS MMS
Activo
Instrumentos paranegociacion - 14.493 - - 14.493 - - - 14.493
Contratos de derivados financieros - 853 338 415 1.606 4 - 4 1.610
Adeudado por bancos - 22933 - - 22933 - - - 22.933
Créditos y cuentas por cobrar - 15.368 7586 S.486 28440 43176 45446 88.622 N7.062
aclientes (*)
Instrumentos de inversion - 3.858 20.797 31.250 55,905 190.625 94,938 285.563 341468

disponibles paralaventa

Instrumentos de inversion - - - - -
hasta elvencimiento

Total activos - 57.505 28.721 37151 123.377 233.805 140.384 374189 497.566
Pasivos

Contratos deretrocompray - 24.831 - - 24.831 - - - 24,831
préstamos de valores

Depdsitosy otras obligaciones - 187765  222.893 20.620 431.278 - - - 431.278
aplazo (**)

Contratos de derivados financieros - 2.004 2768 1.280 6.052 19 - 19 6.071
Obligaciones conbancos - 473 - - 473 - - - 473

Instrumentos de deuda emitidos - - - - - - - _ _

Otras obligaciones financieras - - - - - - - - _

Total pasivos - 215.073  225.661 21.900  462.634 19 - 19 462.653
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AL 31DE DICIEMBRE DE 2010 ALA HASTA ENTRE ENTRE SUBTOTAL ENTRE MAS SUBTOTAL TOTAL
VISTA  UN MES 1Y3 3Y12 HASTA 1Y5 DES  SOBRES MMS
MMS MMS  MESES  MESES UNANO  ANOS ANOS ANOS
MMS MMS MMS MMS  MMS MMS
Activo

Instrumentos paranegociacion - - - - - - - - -
Contratos de derivados financieros - 10 24 - 34 - - - 34

Adeudado por bancos - - - - - - - . _

Créditos y cuentas por cobrar - 4.610 1703 1729 8.042 1.401 1.045 2.446 10.488
aclientes (*)
Instrumentos deinversién - 165 6.059 22.015 28239  29.077 2.004 31.081 59.320

disponibles paralaventa

Instrumentos de inversion - - - - -
hasta elvencimiento

Total activos - 4.785 7.786 23.744 36.315 30.478 3.049 33.527 69.842
Pasivos

Contratos de retrocompray - 10.563 - - 10.563 - - - 10.563
préstamos de valores

Depositos y otras obligaciones - 10.288 23.945 3.563 37796 - - - 37.796
aplazo (**)

Contratos de derivados financieros - 253 - S4 307 - - 19 307
Obligaciones conbancos - 23186 - - 23186 - - - 23186

Instrumentos de deuda emitidos - - - - - - - _ _

Otras obligaciones financieras - - - - - - - - _

Total pasivos - 44.290 23.945 3.617 71.852 - - 19 71.852

(*) Excluye los montos cuya fecha de vencimiento ya ha transcurrido.
(**) Excluye las cuentas de ahorro a plazo.
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NOTA 37
HECHOS POSTERIORES

a) EnJunta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 7 de Enero de 2011y con el objeto de reforzar el
plan de crecimiento de Banco Consorcio, se acordd unanimemente realizar un aumento de capital, mediante
la emision de 14.600 acciones a un precio unitario equivalente a 80 Unidades de Fomento, equivalentes a un
aumento de 50,2% en las acciones emitidas.

En la misma Junta, se decidio reformar los estatutos sociales con objeto de adecuarlos al referido aumento
de capital, los que de acuerdo a lo prescrito por el articulo 31de la Ley General de Bancos, seran enviados a la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras pararealizar los tramites legales correspondientes.

Confecha10de Enerode 2011 fueron pagadas por elaccionista controlador Consorcio Financiero S.A., la cantidad
de 8.750 acciones, enterando en caja de Banco Consorcio lasuma de $15.023.729.000 en dinero efectivo.

b) Entre el 31de diciembre de 2010y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de cardacter financiero-contable, que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
consolidados.

Gonzalo Gotelli Marambio Jaime Carrasco Aravena Ignacio Ossa Guzman
Gerente Operacionesy Subgerente Control Financiero Gerente General
Control Financiero
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